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Altaldnos rendelkezések

Az Impact Asset Management Alapkezel§ Zartkdrien Mkdd8 Részvénytarsasag (bejegyezve a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaganal Cg.01-10-048353 cégjegyzékszamon; székhely: 1016
Budapest, Gellérthegy utca 17.; roviditett neve: Impact Alapkezel6 Zrt.; a tovabbiakban:
JAlapkezel8”) a Magyar Nemzeti Bank 2016. aprilis 20. napjan kelt, H-EN-{11-130/2016 szamu
hatdrozata alapjan a kollektiv befektetesi formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi
tdrgyu torvények modositdsdrol sz6l6 2014. évi XVI. torvényben (a tovabbiakban: ,Kbftv.”)
alternativ befektetési alapkezels, amely a Kbftv. szerinti befektetés-kezelés (a befektetési
politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkdzallokacios dontesek
meghozatala és végrehajtdsa) és kockazatkezeléshez kapcsoldddan az aldbbi tevékenységek
végzesére jogosult:

a) konyvviteli és jogi feladatok ellatdsa,
b) informacidszolgaltatas befektetdk részére,
c) eszkdzdk értékelése, drazdsa, addlgyek intézése,

d) nyilvantartasok vezetése.

Az Alapkezel8 nyilvdnos és zartkér( nyiltvég( ingatlan befektetési alap{ok) kezelését végzi

Ennek megfeleléen jelen MUkddési szabalyzat kifejezetten a végrett tevékenyseg jellegével,
nagysdgrendjével és gsszetettségével sszhangban és mértékben, a kezelt vagy a késhbiekben
"kezelni kivant ingatlan befektetési alap(ok) tdjékoztatéjaban és alapkezelési szabdlyzatdban
meghatdrozandd lehetséges befektetési eszkdzkategdriak figyelembe vételével a Kbftv. 2.
mellékletének megfelel8en kerilt elkészitésre (a tovabbiakban: ,Szabalyzat”).

Az Alapkezel§ &ltal végzett tevékenység, vagy a kezelt alap(ok) tdjékoztatdiban és/vagy
alapkezelési szabélyzataiban meghatédrozott lehetséges befektetési eszkdzkategoria béviilése
esetén az Alapkezeld koteles a jelen Szabalyzatot a tevékenységvaltozassal, illetve a befektetési
eszkdz bévilésével egyidejiileg modositani.

Jelen Szabélyzatot az Alapkezeld |gazgatdséga hagyja jova, meghatdrozva a hatalybalépés
napjat.

Jelen Szabdlyzat modositasig, illetve visszavonasig érvényes.

A Szabdlyzat targyi hatalya kiterjed az Alapkezel§ altal elSkészitett, |étrehozott, kezelt,
megsziintetett befektetési alapokkal kapcsolatos valamennyi jogviszonyara.

A Szabdlyzat rendelkezéseit alkalmazni kell valamennyi természetes és jogi szemelyre, valamint
iogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetre, amennyiben ezek az Alapkezel§ altal végzett
Kbftv. és esetlegesen Tpt. szerinti tevékenységek igénybevételére iranyuld szerz8déses
jogviszonyt |étesitenak az Alapkezelbvel, vagy az altala kezelt befektetési alapokkal.



Jelen szabdlyzat meghatérozza az Alapkezel§ altal kialakitott adminisztracids eljarasokat, belsd
ellenérzési mechanizmusokat, ideértve kilondsen az alkalmazottai altal lebonyolitott
személyes (gyletekre, vagy a sajatszamlas befektetések céljabol vasarolt pénzigyi eszkdzdkbe
tortént befektetésekre vonatkozd szabalyokat.

lelen Szabalyzat csak a szlUkséges mértékben tartalmazza a kdgens, vonatkozd jogszabalyi
eléirasok idézetét.

Jelen Szabalyzat mellett az Alapkezel8 Uzletmenet-folytonassagi politikat, Osszeférhetetlenségi
politikat és Javadalmazasi politikdt készit, melyek az Alapkezeld székhelyén kinyomtatott verzidt
megtekinthetdk.

L A szervezet m(kddési rendje, felépitése
Mikodesi alapelvek:

Az Alapkezel6 altal a kollektiv befektetési formé(k)ban (a tovabbiakban: ,Alap”) kezelt eszkdz8k
nem képezik az Alapkezel& tulajdonat, az Alapkezelé eljarasa sordn az Alap javara és terhére jar
el. Az Alapkezeld jogosult az Alap navében, javara eljarva befektetési ligyleteket kdtni.

Az Alapkezeld szervezetében a befektetési alapkezelési tevékenység végzése soran mindenkor
biztositja az egyes alapokban lévd ingatlanck, értékpapirck, egyéb pénzpiaci eszkdzok,
pénzeszkdzok egymastdl, illetdleg a befektetési alapkezeld tulajdondban lévé értékpapiroktdl,
egyéb pénzpiaci eszkdzoktél, pénzeszkozoktsl, tézsdei termékektdl torténd elklldnitett
kezelését, valamint a lebonyolitott Ugyletek adatainak (targy, idépont, szerz6d6 partner)
visszakereshetdségét, az adatok integritdsat.

Az Alapkezeld tisztességesen jar el a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosokkal szemben,
a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok egyik csoportjat sem részesiti elényben a
kollektiv befektetési értékpapir-tulajdonosok masik csoportjaval szemben, megelézi a piac
stabilitasat és integritdsat hatranyosan érinté gyakorlat eléfordulasat, tisztességes, pontos és
atlathatd drazasi modelleket és értékelési rendszereket hasznal, és a portfélidk pontos
értékelését igazolni tudja, illetve tevékenysége sordan a kollektiv befektetési értékpapir
tulajdonosok szaméra indokoiatlan koltségeket nem szamit fel.

Az Alapkezel6 a kezelt koliektiv befektetési formak érdekeit és a piaci integritast szem el6tt
tartva kelld kérdltekintéssel jar el a befektetések kivalasztasa és folyamatos ellenérzése terén,
és az ilyen feladattal megbizott személyek az adott befektetésekrél megfeleld ismeretekkel és
tudassal rendelkeznek.

Az Alapkezeld a portfolidk kezelése soran a befektetési alap érdekeit szem elétt tartva jar el
amikor a kezelt befektetési alap nevében Uzletkttési ddntéseket hoz, amelyet azonnal,
tisztességesen és gyorsan hajt végre.



Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenysége sordn mindenkor a jogszabalyokban, az
alapkezelési szabalyzatokban foglaltaknak, a szakma szabalyainak megfelel&en, tisztességes és
hatékony maédon, a befektetési alap érdekeivel dsszhangban jar el.

Az Alapkezel§ kizardlag olyan munkatarsakat foglalkoztat, akik rendelkeznek a rajuk kiszabott

feladatok elvégzéséhez szlkséges szakértelemmel, ismeretekkel, tapasztalatokkal, illetve
szakmai gyakorlattal.

Az Alapkezeld a t8ke megévéséra, illetve a tékére és hozamra vonatkozd igéretet nem tesz.

/1. Az Alapkezel8 miikédési rendje, felépitése, a szervezeten belili dontési jogkdrdk
meghatdrozasanak szabdlyai

Az Alapkezeld szervezeti felépitése (organigramm) jelen Szabalyzat 1. sz. mellékietét képezi.
A FelligyelShizottsag feladat- és hatdskdrét az Alapkezeld alapszabalya hatarozza meg.

Az Alapkezel munkaszervezete

Az AlapkezelS munkaszervezete kialakitdsa sordn - Uzleti tevékenységeének jellegével,
nagysagrendjével és tsszetettségével dsszhangban - gondoskodik a szlikséges képzettséggel,
tudassal és szakértelemmel rendelkez8 személyzet alkalmazasardl, biztositja azon eréforrasok
és szakértelem rendelkezésre allasat, amely harmadik személlyel kotott kiszervezésre iranyulo
szerzdés alapjan végzett tevékenységek és a kapcsolodd kockdzatok hatékony nyomon
kdvetéséhez sziikséges, biztositja, hogy amennyiben az érintett személyek tobb feladatot [atnak
el, ez ne akadalyozza az adott feladatok megbizhatd, becslletes és a szakmai elvérasoknak
megfeleld elldtdsat.

Felsd vezetés:
Az Alapkezeld |gazgatdsaganak tagjai
A fels@ vezetés feladatai dltaldnosan:

s az Alapkezel6 dltal kezelt Alap(ok) ~— tajékoztatojaban és/vagy alapkezelési
szabdlyzataban meghatarozott - befektetési politikdjanak végrehajtasa,

o az Alapkezel§ éltal kezelt Alap(ok) befektetési strategidjanak jovahagyasa,

s annak biztositdsa, hogy az Alapkezel§ — a szervezetén belll — hatékony elienérzési
funkcidval rendelkezzen,

s az Alapkezeld altal kezelt Alap{ok) befektetési politikajanak végrehajtasa és rendszeres
idékdzonkénti ellendrzése, a kockazati korlatok betartasa,

o az Alapkezeld éltal kezelt Alap(ok) befektetési dontéseire vonatkozd belsé eljdrasok
megfelel@ségeének jovahagyasa és rendszeres idékdzonkenti felllvizsgalata,

o az Alapkezel8 altal kezelt Alap{ok) kockazatkezelését szolgald intézkedések, folyamatok
és technikak - ideértve a kockazati korlatok rendszerét is - jovahagyasa és rendszeres
id8kozdnkenti felllvizsgalata,



* afelsd vezetés vonatkozo jogszabdlyokban foglalt kitelezettségeknek vald megfelelés
érdekében elfogadott politikdk, intézkedések és elidrdsok hatékonysagat rendszeres
id8kozdénként felllvizsgdlja, értékeli és az esetleges hidnyossdgok megszintetése
érdekében a szikséges intézkedéseket megteszi,

e az Alapkezel§ tevékenységét érintd mindenkor hatdlyos jogszabalyok naprakész
ismerete, kbvetkezetes alkalmazdsa és betartatésa,

* az Alapkezel§ felligyeleti szervei, illetve az é&llamigazgatdsi szervek alapkezeldi
tevekenyeggel kapcsolatos rendeleteinek, el6irasainak, Utmutatdinak, ajanidsainak
ismerete és végrehajtdsa,

e tarsasdgi jogi szabalyok ismerete, betartdsa, megismertetése a beosztott
munkatarsakkal és az el8irdsok betartdsanak kdvetkezetes megkdvetelése,

e a tevékenységi terlleten dolgozd szakemberek hatékony foglalkoztatésa, az

eszkdzallomany gazdasagos felhasznaldsa, miikédtetése,

hatarid&k betartasa, illetve betartatdsa,

a munkavégzésben a munkafegyelem terén példaszerl magatartas tanusitasa,

a szakmai ismeretek tudatos, tervszer( fejlesztése,

a tarsasagon belll a feladatmegolddsok soran a gérdilékeny, hatékony kdzds munka

elésegitése,

a hataskore szerinti gazdalkodasi feladatok teljesitése,

e Javadalmazasi Politika elveinek, mddositasanak elékészitése és Felligyel8bizottsag elé
terjesztése.

Az Alapkezeld elsd szdmu vezetdje a Vezérigazgatd, aki egyben Kbftv. szerinti Ggyvezetd és
Front-office vezet6 is.

A Vezérigazgato feladata €s hatdskdre arra terjed ki, hogy az Alapkezel§ mindenkor az Alapitd
és az lgazgatdsdg dontéseinek megfeleléen, a hatdlyos jogszabédlyokban és sajat
szabdlyzataiban foglaltak maradéktalan betartdsdval mikodjon. A Vezérigazgatd elidtja az
Alapkezeld belsé szabalyzataiban meghatérozott feladatokat.

A Vezérigazgatd befektetési Ugyletek jogi- és hatdsdgi szempontl el8készitésének,

lebonyolitdsdnak irdnyitasaval kapcsolatos feladatai:

e javaslattétel a befektetési lgyletek jogi konstrukcidira;

» javaslattétel az alapkezelési elvekre;

* az optimalis 0sszetételd portfolidk kialakftasdhoz szlkséges Utmutatok, tanulmanyok, jogi
allasfoglalasok, informacidk, elemzések tsszegyljtése és feldolgozasa,

» az elméleti kockazatkezelési elvek konkrét portfolidkezelési gyakorlatban térténd megfelel
alkalmazdsara javaslattétel;

e javaslattétel az alap{ok) portfolidjaban Iévé likvid eszkdzok ardnyéra, azok torvény adta
kereteken belil térténd befektetésére;

e kapcsolattartas jogi tandcsaddkkal, az ingatlan addsvételi-, bérleti- és egyéb kapcsolddd

szerzédések, iratok kidolgozoival és ellenjegyzSivel;

a letétkezeldi ellenjegyzések/jévahagyasok koordinalasa.

A Vezérigazgatd befektetési Ugyletek Uzleti el6készitésének, lebonyolitdsédnak irdnyitdsaval
kapcsolatos feladatai:



e javaslattétel az induld alap{ok) befektetési politikajara;

e javaslattétel az alap(ok) portfaligjanak, iiletve az egyes befektetési elemekre vonatkozo
allokacios sulyok kialakitdséra, modositasara;

e hefektetési eszkdzok kereskedése;

e ingatlanok megfelei@ségének vizsgalata az alap(ok) portfolidjaba térténd illeszthetdség
szempontjabol;

e Dbérbeaddsi lehetéségek vizsgalata,

e (| befektetési lehetéségek feikutatdsa;

s 3 piaci valtozasok figyelemmel kisérése,

¢ piac-konkurencia elemzés, sajat piaci pozicio ertékelése,

A Vezérigazgatdt a befektetési (gyletek Gzleti, jogi- és hatdségi szempontl elkészitésének,
lebonyolitdsédnak irényitdsaval kapcsolatos feladatai elldtasban a Front-office vezetd helyettes
segiti. A Front-office vezetd helyettes egyben Kbftv. szerinti Ugyvezetdnek is mindsil.

Helyettesitési rend:

A Vezérigazgatot szabadsaga, betegsége, vagy egyéb tartds tavoliéte, illetve akadalyoztatasa
esetén a Front-office vezetd helyettes helyettesiti.

Kézépvezetdk

a) Adminisztrativ tevékenység irdnyitdja (Back office vezetd)

Az Alapkezel6 az adminisztrativ tevékenység iranyitdjaként olyan személyt alkalmaz, aki
bintetlen eléélet(, legalabb kétéves portfolidkezelési, befektetési alapkezelési, vagy pénziigyi
intézményi szakmai gyakorlattal rendelkezik, amelybél legalabb 1 év magyarorszagi szakmai
- gyakorlat, és akivel szemben nem &ll fenn a Kbftv. 19. § (10) bekezdésben meghatarozott kizaro
ok.

Az Alapkezel8 a Back office vezetd mellett kilén back office munkatarsat és pénzlgyi referenst
is alkalmazhat.

Az dsszeférhetetlenségi mechanizmusok eredményessége érdekében az Alapkezel§ az Uzleti
terlleteket {front office) és az adminisztrativ (back office) terlletek iranyitasat elkiloniti, igy az
Alapkezel6nél az Ugyletkdtések és az Ugyletek rogzitése és elszamolasa fizikailag és személyileg
is elklonal.

Az Alapkezeld altal alkalmazott eljarasck, rendszerek és megoldasok biztositjak az egyes alapok
tulajdonaban |évé ingatlanok, pénzeszkozok és pénziigyi eszkdzdk egymdstol, illetve az
Alapkezels tulajdondban |évé ingatlanoktdl, pénzeszkdzoktdl és pénzlgyi eszkozoktsl torténd
elklldnitett kezelését.

Az Alapkezeld olyan belsd szervezeti megoldasokat alkalmaz, amelyek biztesitjak az egyedi
eszkdzokre vonatkozo befektetési déntések meghozataldnak és végrehajtasanak elkllonitését
az egyes Ugyletek elszamolasatdl és adminisztralasatdl. Az elkllénités a szervezeten bell! a
munkamegosztas és az irdnyitasi, felel@sségi jogkordk szintjén is megvaldsul.



Az elvdlasztds megvaldsui
- -szervezeti elkllonités;
- - nvilvantartasi rendszerekben vald jogosultsag szabalyozasa, valamint
- -azeillendrzés altal.

A Back office vezetd feladata és hatdskore, illetve az adminisztrativ tevékenység szabalyozasa:

e A Front office altal megkotott Ugyletekkel Gsszefliggésben kidllitott bizonylatok haladéktalan
rogzitése az Alapkezeld elektronikus nyilvantartasi rendszerében;

o A befektetési eszkdzdk és ingatlanok vasarlasara, értékesitésére vonatkozd elszdmolas

vegzése és nyilvantartdsanak vezetése;

A Back office ellenérzi a befektatési ligyletek szabalyszer( megkdtését;

A partnerektdl érkezé szerz8dések, bizonylatok ellendrzése, rekonszilidlasa;

A befektetési limitek definialasa és betartasuk folyamatos ellenérzése;

Kapcsolattartas a letetkezel6vel;

Kapecsolattartds a forgalmazdk{k)al;

A kezelési szabalyzat{ok)ban foglaltak szerint az alap(ok)at terhelé dijak és jutalékok

elszdmoladsanak megfeleld elkészitése;

Az alap(ok)at megillet$ dijak kiszamitasa, beszedése;

e Az MNB adatszolgaltatdsok elkészitése és elektronikus Uton térténé benydjtasa.

b) Megfelelési vezetG (Compliance officer)

Az Alapkezeld Uzleti tevékenysége jellegére, nagysagrendjére és Gsszetettségere, tovdbbd az
ilyen Uzleti tevékenység sordn végzett kollektiv portfolidkezelési tevékenysége jellegére és
kdrére figyelemmel megfeleld és ardnyos éllandd megfelelési / compliance funkciét alakit ki.

Annak érdekében, hogy az dllandd megfelelési funkcid / compliance a feladatait megfeleléen
és flggetlendl lathassa el, az Alapkezel§ gondoskodik arrél, hogy:

» gz dllandé megfelelési funkcid rendelkezzen a szlikséges felhatalmazassal,
er6forrasokkal és szakértelemmel, valamint a vonatkozd informacidnoz vald
hozzaféréssel;

»  megfelelési tisztviseldt (Megfelelési vezet8, azaz Compliance officer) nevezzenek ki, aki
felel&s az allandd megfetelési funkcidért, tovabba azért, hogy gyakori rendszerességgel,
de legalabb évente egyszer jelentés késziljon a felsd vezetés és a Felligyel8bizottsdg
részére a megfeleléssel kapcsolatos kérdésekrdl, amely jelentés kitér kiléndsen arra,
hogy hianyossagok esetén hoztak-e megfeleld korrekcids intézkedeseket.

A megfelelési funkcidt ellatd személy nem vesz részt az ditala nyomon kévetett szolgaltatasok
nyUjtasaban, vagy tevékenységek végzésében; és a javadalmazasat meghatarozd mddszer nem
veszélyezteti az elfogulatlansagat.

Az Alapkezel& a compliance funkcid elkllénitéset a kdzvetlenll a Fellgyel&bizottsag felligyelete
és irdnyitdsa ala tartozé megfelelési vezet8 pozicidval biztositja. A compliance funkcid mind
funkcionalisan, mind hierarchikusan elkllénitésre kerll az Alapkezel6 Osszes tobbi mikddesi
egységétsl, kilonds tekintettel a befektetési tevékenység irdnyitasatal.

A megfelelési vezetd felett utasitasi jogkorrel csak az Alapkezel§ FellgyelGbizottsaga
rendelkezik.



A megfelelési vezetdi tisztség jelenleg kiszervezés keretében kerli ellatasra. A kiszervezett
tevekenységet végz szemellyel torténd szerz6déskdtéshez, - modositashoz, illetve a szerzédés
megsziintetésehez szlikseges a FelligyelSbizottsag elézetes hozzajarulasa.

A megfelelési vezetd feladata és hatdskore:

o Kockazatértékelésen alapuld compliance éves munkaterv elkészitése, elfogadott munkaterv
végrehajtasa,

o Eves 3sszefoglald compliance jelentés készitése |gazgatdsag, valamint Fellgyel8bizottsag
részére,

e Alapkezel§ tevékenységével, mikodésével osszefliggs relevans jogszabalyok, irényelvek,
ajdnldsok folyamatos nyomonkdvetése, hogy a compliance szempontd bels§
szabalyzatokban foglaltak dsszhangban legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,

e Compliance tevékenységre vonatkozo belsd szabdlyzat éves fellilvizsgélata, szilkség esetén
aktualizalasa,

e Compliance terllet tevékenységével dsszefliggd belsd szabalyzatok éves felllvizsgalata,

e Az Alapkezeld belsd szabalyzatainak compliance szempontu véleményezése, a szlikségessé
valé modositasok kezdemenyezése,

o MegfelelGségi tanacsadas a kollektiv portfélidkezelési szolgaltatasok nyujtasaert felelds
személyek részére, tdmogatds nyujtasa részikre a jogszabalyokban foglalt kdtelezettségek
teljesitése érdekében,

Osszeférhetetlenségi esetek szabalyozdsa, kezelése, ellendrzése,

o Megfelelfségiteriletet érinté kérdésekben egylttmikodeés, kapcsolattartas a hatdsagokkal,
ellenérzésre jogosult szervekkel,

o Alapkezeld tevékenységével Gsszefliggd compliance monitoring tevékenység elvégzése,

o U] termékek, szolgdltatdsok bevezetése, szervezeti véltozdsok el6tt megfeleléségi
szempontu vélemény nyljtasa,

e Javadalmazési Politika elemzése abbdl a szemponthdl, hogyan befolyasolja a javadalmazasi
struktira az Alapkezel§ Jogszabalyoknak, rendeleteknek, bels§ politikdknak és
szabdlyzatoknak vald megfelelését,

e Az Alapkezel§ bels§ szabalyzataiban a compliance funkcid tekintetében meghatarozott
tovabbi feladatok ellatasa.

c) Belsé ellendr

Az Alapkezeld Uzleti tevékenysége jellegére, nagysagrendjére és dsszetettségére, tovabba az
ilyen Gzleti tevékenység sordn végzett kollektlv portfolidkezelési teveékenysége jellegére és
korére figyelemmel megfeleld és aranyos belsé ellendrzési funkcidt alakit ki.

Az Alapkezeié a belsd ellendrzési funkcid elklldnitését a kozvetlenli a Fellgyel6hizottsag
fellgyeiete ala tartozd belsé ellenérzési vezets pozicidval biztositja. A belsé ellendrzési funkcid
mind funkcionalisan, mind hierarchikusan elkllénitésre kerlit az Alapkezei§ oOsszes tobbi
mikodési egységétdl, kiilonds tekintettel a befektetési tevékenység irdnyitasatol.

A belsd ellendr felett utasitdsi jogkdrrel csak az Alapkezel§ Felligyel&bizottsdga rendelkezik.

A belsé eilendri tisztség jelenleg kiszervezés keretében kerll ellatasra. A kiszervezett
tevékenységet végz8 személlyel torténd szerzddéskstéshez, - mddositashoz, illetve a szerzddés
megszlntetéséhez sziikséges a FelGgyelSbizottsag eldzetes hozzdjarulasa.




A belsd ellenér feladata és hataskare:

az Alapkezel§ belsé szabalyzatoknak megfeleld mikddésenek ellendrzése;

az Alapkezeld tevékenységeinek értékelése és vizsgdlata a tdrvényesség, a biztonsag, az
dttekinthetSség szempontjabdl;

az Alapkezeldné! jelen |év8 azon hiba- és veszteségforrasok feltdrdsa, amelyek
akadélyozhatjak az eredményes mikddeést;

az Alapkezeld és az ltala kezelt befektetési alapok eszkozei felelds kezelésenek tamogatasa,
a szabalytalansdgok, elégtelenségek, hibak vagy megalapozatlan, illetve rendkivili
kockdzatokat hordozd intézkedések iddben térténd feltardasa és a felszamoldsukra
vonatkozd javaslatok megtétele; _

az Alapkezel§ kockazatkezelési tevékenysége megfelelGségének vizsgalata;

az Alapkezelénél a Felligyelet részére ttrténd adatszolgdltatdas megalapozottsaganak és
megbizhatdsagdnak rendszeres ellenérzese;

a Fellgyelet altal a meghizd tekinteténen esetlegesen feltart rendszerbeli hianyossagok és
jogszabalysértések kijavitdsanak nyomonkdvetése;

az Alapkezel8 mikddése jogszabdlyoknak eés szabalyzatoknak vald megfelelesének,
eredményességének és hatékonységénak vizsgalata és értékelése;

elemezni és vizsgalni az Alapkezel8 eréforrasokkal valé gazdalkodasat, a vagyon megévasat
és gyarapitasat, valamint az elszamoldsok megfelel§ségét, a beszamolodk valddisagat;
rendszerszemléletl megkdzelitéssel, médszeresen vizsgalni és értékelni az Alapkezel6 belss
védelmi vonalainak mdkodését (ideérive a bels§ iranyitasi, kockazatkezelési- és
megfeleldség biztositasi funkcidkat, valamint a belsé ellenérzési rendszer mas elemeit), azok
megbizhatdsdgat, eredményességét és hatékonysagat, kitérve az intézménynél miikods
szamitastechnikai rendszerekre és azok kontroll folyamataira is;

a vizsgalt folyamatokkal kapcsolatban megallapitasokat és ajanidsokat tenni, valamint
elemzéseket, értékeléseket késziteni a rendszerek javitdsa, tovabbfejlesztése érdekében,;
ajénldsokat és javaslatokat megfogalmazni a kockdzati tényezdk, hianyossagok
megszintetése, kikliszobolése érdekében;

nyomon kévetni az ellenérzési jelentések alapjan megtett intézkedéseket;

tandcsadoi tevékenység nyjtasaval segiteni az Alapkezeld mdkodesét;

elldtni valamennyi olyan feladatot, amelyet az Alapkezel® belsd szabdlyzatai a belsd ellenér
szamara eléirnak;

ellen8rzési terv kidolgozasa, végrehajtasa és fenntartasa az Alapkezelé rendszerei, belsd
ellendrzési mechanizmusai és intézkedései megfelel6ségének és eredményességének
vizsgalata és értékelése céljabol;

jelentést tesz a belsé ellendrzéssel kapcsolatos kérdésekrdl;

jelentéstétel az Alapkezel§ |gazgatdsaga és a Felligyel6bizottsdg szémara a vizsgdlt
targykorokre, iratokra, folyamatokra vonatkozdan,

legaldbb évente ellendrzi az Alapkezel$ Javadalmazasi Politikdja kialakitasat, végrehajtasat
és hatdsait.

A megfelelési vezetd és a belsé ellenér megallapitasai, illetve a Fellgyelébizottsag esetleges
javaslatai alapjan a Vezérigazgatd nyomon koveti és rendszeresen értékeli az Alapkezeld belsd
ellendrzési mechanizmusai és intézkedései megfeleldségét és eredményességét, és megfelel§
intézkedéseket hoz az esetieges hidnyossagok kezelésére,



d) Kockazatkezelési vezetd

Kockdzatkezelési vezetd az Alapkezel8 A&ltal kezelt ABA-k vonatkozasaban alkalmazott
kockazatmeérésért és kockazatkezelésért felelds.

A Kockdzatkezelési vezetd fliggetlen a befektetéskezelési funkciotdl és ezen mindsége
tekintetében kozvetlenlll a Felligyelébizottsdgnak van aldrendelve. Tekintettel arra, hogy a
Kockazatkezel§ munkaviszonyban kerll alkalmazdsra, igy munkajogi felettese az Alapkezel6
Vezérigazgatoja, aki viszont szakmai utasitasi joggal kockazatkezel&i mindsége tekintetében
nem rendelkezik felette, tovabba a munkaviszony |étesitéséhez, megsziintetéséhez, valamint
médositasahoz szikséges a Fellgyelbbizottsag elézetes jdvahagydsa.

A Kockazatkezelési vezets feladata és hataskore elsésorban a kockazatok minimalizéldsa és a
jogszabalyi korlatozasok, limitek betartasanak biztositasa, ezen belul:

RN

» a3z egyes ABA-k befektetési stratégiajara vonatkozé kockazatkezeléssel 3sszefliggd eljarasok,
valamint az Alapkezel8 altal a kezelt ABA-k vonatkozasaban alkalmazott kockazatméressel és
-kezeléssel Osszefliggd intézkedeések, folyamatok és technikak felligyelete;

e eredményes kockdzatkezelési eljarasokat mdkodtet az egyes ABA-k befektetési stratégida
szempontjabdl relevans, az egyes ABA-kkal kapcsolatban ténylegesen, vagy potencidlisan
fennalld minden kockazat azonositdsa, mérése, kezelése és folyamatos nyomon kévetése
érdekében;

e biztositja, hogy a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének c) pontjaval sszhangban
a befekteték tudomadsara hozott kockazati profil dsszhangban legyen az ABAK rendelet 44.
cikkének megfelelden meghatarozott kockazati korlatokkal;

e cllenérzi az ABAK rendelet 44. cikkel 6sszhangban meghatarozott kockazati korlatoknak valo
megfelelést, valamint idSben értesiti az ABAK irdnyftd testitetét és — sziikség esetén — az
ABAK fellgyeleti funkcidjat, amennyiben dgy itéli meg, hogy az ABA kockazati profilja nincs
Gsszhangban ezekkel a korldtokkal, vagy ha Ugy latja, hogy jelentés a kockdzata annak, hogy
a kockazati profil e korlatokkal Osszeegyeztethetetlen lesz;

e az Alapkezel6s, vagy az Alapkezeld tevékenységei jellegének, nagysagrendjének és

Osszetettségenek megfelel6 gyakarisaggal gondoskodik a kévetkezd naprakész informaciok

rendszeres tovabbitdsardl az Alapkezeld iranyitd testllete és — amennyiben szikséges — az

ABAK fellgyeleti funkcidja felé:

az ABAK rendelet 44. cikkel sszhangban meghatarozott kockazati korlatok esa 2011/61/EU
iranyelv 23, cikke (4} bekezdésének ¢) pontjdval dsszhangban a befekteték tudomasara
hozott, az ABA-ra vonatkozé kockazati profil k6zotti &sszhang, és a kockdazati kortatoknak
vald megfelelést;

a kockazatkezelési folyamat megfeleldségét és eredményességét, megjeldlve kildndsen
azt, hogy tényleges, vagy elére ldthatd hidnyossdgok esetén megfelel6 korrekcios
intézkedéseket hoztak-e vagy fognak-e hozni;

e rendszeresen naprakész tajékoztatast nydjt a tobbi fels§ vezetdnek, megjelélve az egyes
kezelt ABA-k esetében felmerlld aktualis kockazati szintet, valamint az ABAK rendelet 44,
cikkel dsszhanghan meghatarozott kockazati korldtok tényleges, vagy el6re lathatd
megsértését, annak érdekében, hogy azonnali és megfelel§ [épéseket lehessen tenni;



A kockazatkezelési vezets rendelkezik a szlikséges felhatalmazdssal és hozzaféréssel minden
relevans informécidhoz, amely ahhoz szlkséges, hogy megvaldsitsa a fent reszletezett
feladatokat.

e) IT felelbs

Az Alapkezeld Uzleti tevékenysége jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére, tovabba az
ilyen Uzleti tevékenység sorén végzett kollektiv portfoliokezelési tevékenysége jellegére &s
kérére figyelemmel IT felel6st alkalmaz.

Az IT felel8s feladata es hataskore elsdsorban:

e |evelezési rendszer, E-mail cimek adminisztralasa;
e felhasznaldi szoftverek hasznalatanak tamogatasa;
e szoftver frissitések elvégzése;
e felhaszndldi jogosultsagok kiosztasa;
e jogszerl szoftver felhasznalas monitoringja;
e hardware eszkoz beszerzési igények felmérése, javaslattétel (j eszkdz6k beszerzésére,
e kapcsolattartds, koordinacié
- felGgyeleti hatésagok IT szakembereivel,
- szoftver szolgaltatokkal,
- amentéseket és a szamitastechnikai Gzemeltetést, karbantartast és rendszerfejlesztést
ellatd kalsé megbizottakkal,
- Uzletmenet folytonossag feleldseivel.
Az IT felelés rendelkezik a szlikséges felhatalmazassal és hozzaféréssel minden relevans

informaciéhoz, amely ahhoz szilkséges, hogy megvaldsitsa a fent részletezett feladatokat.
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[./2. A Szervezeten bellli dontési jogkdrdk meghatdrozdsénak szabdlyai

Az lgazgatdsag hataskdrébe tartozd kérdések esetén a Vezérigazgatd feleléssége, hogy a dontés
elfkészités irdsos elterjesztés formdjaban megtorténjen, és minden az lgazgatdsag
hataskdrébe tartozo Ugy, az [gazgatdsag felé déntéshozatalra elSterjesztésre kerllion.

Stratégiai eszktzallokacio

Az |gazgatdsag dont a portfolid-elemek sulydnak kialakitdsarol. Déntése soran figyelembe veszi
a jogszabalyi korlatokat, az éltalz kezelt alap(ok) kezelési szabalyzatait, befektetési id6tavjat,
kockazatviselési hajlanddsagat, likviditasi helyzetét és igényét, tovabba a portfolidjelentések
alapjan esetlegesen szikseégessé vald modositasokrél hatarozatot hoz.

Likvid eszkdz befektetése

Az Alapkezeld altal kezelt alap(ok)ban lévé likvid eszkdzok befektetésérél az Igazgatdsag dont.
Ugyancsak az lgazgatdsag tesz javaslatot az alap(ok) portfolidjaban lévd likvid eszkdzok
aranyara, azok torvény adta kereteken bellll térténé befektetésére,

Letétkezels, a forgalmazo, az ingatlanértékeld kijeldlése

A jogszabélyoknak megfelel§ letétkezels, forgalmazd, és ingatlanértékeld meghizdsahoz és a
szerzfdesek megkdtéséhez az Alapkezels Igazgatdsaganak jovahagydsa sziikséges.

Ingatlan adés-vételi déntések

Az Alapkezel§ altal kezelt alap{ok)ba kerll6 és az alap(ok}ban 1évé egyes ingatlanok adas-
vételi 150.000.000,- Ft, azaz Szaz&étvenmillio forint Gsszeget meghaladd szerzddéseinek
megkotéséhez az |gazgatosag elbzetes jovahagyasa szikséges. A fenti dsszeget meg nem
haladd ingatlan tranzakcidk esetén a Vezérigazgatd az lgazgatdsag jovahagyasa nélkul is
jogosult dénteni.

Beruhdzasi és feldjitasi dontések

Egy adott ingatlan hasznositdsa tekintetében a szlikséges mértékd beruhazasrol és feldjitasrdl
az Alapkezel6 lgazgatdsaga dont.

Az egyes ingatlanok tekintetében jovahagyott kalkulacid keretein belll az egyes kivitelezési
szerzdésekel az Alapkezeld Igazgatdsaga hagyja jova.

Az Alapkezel§ altal kezelt alap{ok) tulajdonaban lévs, épités alatt ailo ingatlanokkal kapcsolatos
beruhazasokra vonatkozd kéltségvetési és kiviteli tervet, illetve a tervek alapjan elkészitett

févallalkozdi szerz6déseket az Alapkezel6 Igazgatdsaga hagyja jova.

Ingatlanok hasznositasa, Uzemeltetése
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Az Alapkezel az alap(ok} tulajdonaban &ll6 ingatlanokat az alabbi mdédokon hasznosithatja:
a.) Bérbeadas
b.) F&bérlsi konstrukcid
c.) Uzemeltetési szerz8dés (kiils8, vagy a cégcsoport kapcesolt vallalkozasi kdrébe
tartozo megbizottal)
d.) b.)ésc.) pontck egylttes alkalmazasa.

Az Alapkezel§ az altala kezelt alap(ok)ban Iévé ingatlanok Uzemeltetését és/vagy fébeérleti
konstrukcidban térténd hasznositasat alapvet&en az alap{ok) szempontjabdl kiilsé f6bérl&(k}
és/vagy Uzemeltet§(k) bevondsdval biztosithatja. Az UzemeltetSkkel megkotendd
szerzBdés{eke)t az Alapkezeld Igazgatosaga hagyja jova.

Ingatlankdzvetit8i szerzédés

Az egyes ingatlanok értékesitésének, vételének elSkészitésével, vagy bérbeadasaval
kapcsolatos kozvetit6i szerz&dések megkotésérdl az Alapkezeld Igazgatdsaganak két tagja dont.

Az Alapkezeld tulajdonosa a DUNA HOUSE HOLDING Nyrt.,, a hazai ingatlankdzvetitdi piac
meghatarozd szerepl8je, ezért az Alapkezel§ a DH-csoport méretgazdasagossagi és piaci
részesedésének szinergiahatasait is kihaszndlva az alapokon keresztll a befektetGknek
nydjtandd szolgdltatas mindségét is emelni tudja azzal, ha az Alapkezel$ a DH-csoporttal és
annak franchise-haldzatdval ingatlan adésvétel, illetve bérbeadas céljdbol kéthet megbizasi
szerz&deést.

Hitelfelvétel

Az Alapkezels az dltala kezelt alap{ok) tekintetében a 78/2014. (l1.14.) Kormany rendeletben
meghatarozott feltételekkel jogosult hitelfelvételre, amely szerz8dés megkotéséhez az
lgazgatosag jovahagyasa sziikséges.

Az ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerzddések hatalyossagahoz a letétkezel§ Ptk.
6:118. § {1) bekezdése szerinti beleegyezése szitkséges. A letétkezeld az adott lgyletet csak a
befektetési alapokra vonatkozé jogszabdlyok szerint mindsiti, beleegyezése soran a
befektetési alapkezels dontését Uizleti megfontolasok szempontjabdl nem értékeli.

Belsd szabalyzatok

Az Alapkezeld Uzieti tevékenységét meghatdrozd belsé szabdlyzatokat az Igazgatdsag hagyja
jéva.
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II. A folyamatba épitett belsd ellendrzési mechanizmusok szabalyozasa

Az Alapkezeld alapelvként hasznalja a folyamatba épitett belsd ellendrzési mechanizmusok
soran a négy szem elvet, azaz az Alapkezeld mikodése soran a lehetd legtébb esetben biztositja
azt, hogy a mikodési folyamat meghatdrozott eleme jovahagyasra keriljén legaldbb egy, masik
vezetd, illetve munkavallald altal.

A folyamatba épitett belsd eliendrzési machanizmusok mikédtetése igazodik az Alapkezeld
tevékenységének természetéhez, méretéhez és Gsszetettségéhez és kiildnds figyelmet fordit
az Alapkezel§ alkalmazottai &ltal lebonyolitott személyes Ugyletekre, vagy a sajatszamlds
befektetések céljabdl vasarolt pénzlgyi eszkézokbe tortént befektetésekre vonatkozd
szabalyokra.

A belsé ellen&rzés egységes rendszere tdbb alkotdelemet, megjelenési format tartalmaz:
- avezetdk ellendrzési tevékenységét,
- az Alapkezeld alap- és gazdasagi tevékenységi folyamataba épitett ellendrzést,
- a koénywvizsgéloi ellendrzést,
- afellgyeldbizottsagi ellenbrzést.

A belsé ellendrzés alkotoelemei egymasra épllve, egymast feltételezve, ugyanakkor egymast
kdlcsénbsen kiegészitve, de egymastdl eltéréen mikddnek,

I./1. Avezetdiellendrzes

A vezetBk irdnyitd munkdja tervezési, szervezési, dontési, utasitasi és ellendrzési
tevékenységeket foglal magaban. A vezetdi ellendrzés a vezetSk dltal személyesen gyakorolt
irdnyitasi tevékenységnek egyik fontos funkcidja. Ez megvaldsulhat folyamatosan, de sziikséges
egy-egy nagyobb feladat ellenérzése is.

A vezetdi ellendrzés szintjei a kovetkezék:
- a fels& vezetbk ellendérzé tevékanysége,
- a kdzépvezetdk ellendrzési tevékenysége.

Avezetdi ellendrzés targya:

A vezet6nek az iranyitasa ala rendelt személyek munkahelyi tevékenységét és magatartasat
olyan szemponthdl vizsgalja, hogy az megfelel-e a vellk szemben tédmasztott
kovetelmeényeknek. llyen kdvetelmény lehet:

- A munkavégzési el6irdsok betartasanak ellenérzése:
a tevékenységliket a meghatarozott tervek, normak, egyéb - irdsban vagy szoban kiadott -
rendelkezések alapjan végzik-e?

- A munkafegyelem betartasanak ellendérzése:
szorosan kapcsolodik a munkavégzés ellenérzéséhez, de vallalkozasi érdeket is védelmez.

- Amunkavallalok élet- és egészségvédelmét szolgald munkavédelmi ellendrzések betartasanak
vizsgalata: minden egyéb kévetelményt megeldz.
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- Az emberi magatartas ellenérzése:
a megfeleld munkahelyi légkdr, vezetSk és beosztottak, az egy szervezetben dolgozd
munkatarsak kézotti munkatarsi, emberi kapcsolatok meglétének ellendrzése.

- A jogszer(ség, szabalyszer(ség ellentrzése a vizsgalt munkaterlletet érintd kilsé el&irasok,
altaldnos érvényli jogszabalyok és belst rendelkezések betartdsanak figyelemmel kisérése és
szamonkérése,

- A szervezettség olyan mikoddési rendet feltételez, amelyben a szervezeti egységek, ill.
munkavallalok munkajukat dsszehangoltan végzik.

- A hatékonysag ellenérzése annak mérlegelését teszi szllkségessé, hogy a vegrehajtas
érdekében torténd anyagi- és munka raforditasok értéke, és a munkavégzés nyoman |étrejdtt
értékek egybevetése alapjan mutatkozik-e megfelel$ gazdasagi eredmény.

A vezetdi ellenérzés elifeltételei:

A veret8i ellendrzés megszervezését az ellendrzott munka  szervezettségének a
megallapitasaval, ertékelésével szikséges kezdeni.

Ennek soran az aldbbiakat célszerd vizsgalni:
- Az ellenérzdtt személy munkakorét, feladatai a munkakori leirasban egyértelmien
meghataroztdk-e,
- hatdskére, jogai és kitelezettsége egyértelm(ien tisztazott-e,
- rendelkezésre allnak-e és elégségesek-e a vezetSi ellendrzés viszonyitasi alapjaként
felhasznalhatd belsé el&ira

8irdsok, tervek, szamszerlen pontositott projektek, programok,
intézkedési tervek, stb., ‘

- melyek azok az esetek, amikor az ellenérzés ezen irasbeli viszonyitasi alapjai mellézésevel
lehet a feladatck kiaddsanal és a végrehajtds ellenbrzésénél eljarni (a szoban kiadott
feladatok kell§ tekintélye és gyakorlati megvaldsitasa),

- megfelelé-e az ellendrzétt személyek &ltalanos tdjékoztatdsa, informaciokkal vald
elldtottsaga ahhoz, hogy feladataikat kellé rugalmassaggal es optimalisan cldjak meg.

A vezetdi ellenérzés maodszerei:

A vezet6i ellendrzés nagy része folyamatba épitett ellendrzés, de szlikségesek a komplex
vezet(i ellendrzések is.

- Az informacidk hasznositasa
Az informaciokra, annak rendszerére épills ellenérzés a szamviteli, a statisztikai és mas
informacidk elemzését, értékelését, ellendrzési céld felhasznalasat jelenti.

- A beszamoltatas
A kiildnbdz6 szintli vezettk az alacsonyabb szint(l vezetéktél és a  beosztottaktd! azok
beszamoltatdsa sordn szerzett tdjékoztatdsok alapjan egyrészt a kiadott feladatok
végrehajtdsanak allasardl, masrészt a végrehajtas problémairdl, a beavatkozast igényld
Ugyekrd] attekintést szereznek, hogy annak alapjan a szlikséges intézkedéseket megtehessék.
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A beszamoltatas lehet:

- rendszeres,

- alkalomszerd],

- egy-egy kiemelt id&szakra vonatkozo.

Formajat tekintve térténhet:

- értekezlet, tanacskozas keretében,
- személyes beszamoltatdssal,

- irasos jelentésen alapulé.

Lehet:
- kdzvetlen, a vezetd maga hajtja végre,
- kdzvetett, azaz valamely szervezeti egység Utjan valdsul meg.

- Az alairasi jog gyakorlasa
A szabalyozottsdg megteremti az alaird elé kerdld iratok feletti tartalmi és formai ellenérzés
lehetdségét és szikségszerliségét.

Komplex vezetdi ellenérzések:
- Munkakéri ellenérzés

Vizsgalni kell, hogy:

- Amunkavéllald, a beosztott, a vezetd tevékenysége dsszhangban van-e az el8irt normakkal,
célkitlizésekkel és irdnyelvekkel,

- A szakmai és vezetési normaknal hol keletkeztek eltérések és miben rejlenek ezek okai.

- Onalldan cselekszik-e, dont-e a raruhazott felel@sségi kdrben, és ennek sordn a felsd vezetés
irdnyelveihez és célkitlzéseihez tartotta-e magat.

- Gondoskodik-e sajat tovabbkepzésérél.

- Munkatdrsa felettesi min&ségében gondoskodott-e arrdi, hogy neki alarendelt tertileten olyan
beosztott{ak) dolgozzanak, akik feladataikat szakmailag és vezetési szempontbol
kifogastalanul el tudjak latni.

- Engedi-e, hogy beosztottjai a rajuk bizott felel§sségi tertleten onalldan cselekedjenek és
déntsenek.

- Ertekezleteken, vagy beszélgetések keretében alkalmat ad-e beosztottjainak nézeteik
kifejtésére.

- Gondoskodik-e munkatarsai rendszeres tovabbképzésérdl.

- Mint felettes teljasiti-e tajékoztatasi és felvildgositasi kbtelességét.

A munkakéri ellen&rzés médszere:

a vezeté személyes bekapcsoldddsa a munka menetébe,
tajékozddd beszélgetés a munkatarsakkal,

céliranyos kérdések feltevése bizonyos tényallasokra,
irdsheli jelentés bekérése,

szdbeli referalas,

Ugyre vonatkozd ockmanyok megtekintése sth.

I
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- Eredmény ellendrzéssel:
a vezeld egy meghatarozott idészakra vonatkozdan megvonja a beosztott tevékenyseégének a
mérlegét és megallapitja, hogy sikertit-e elérni a kit{izott célt, adott esetben mire vezethetd
vissza a megallapitott elmaradas.

1./ 2. A Munkafolyamatokba épitett ellendrzés:
Lényegében témegszerd folyamatok szabalyozott ellendrzési rendszere.

Megszervezésénél az Alapkezelé arra torekszik, hogy az ellenérzés egyes részelemeken
keresztiil fogja at az egész tevékenységet Ugy, hogy a folyamat egésze kontroll ald kerdljén.

Megszervezésének alapvett elbfeltétele:

- az ismétl&dé folyamatok egymasra éplil6 rendszerének meghatarozasa,

- az ellendrzési pontck meghatédrozasa, (az egymasra éplld folyamatok kapecselodasi pontjai)
- az egyes részegységeken keresztll fogjak at a szervezet, folyamat egészét.

Az Alapkezelé olyan automatizmust valdsit meg a rendszerben, amely folyamatosan figyeli,

ellendrzi az egyes tevékenységek folyamatat,

- jelzi, ha a kbvetelményektdl eltérés tapasztalhato,

- ezt mindaddig tegye, amig a folyamatba az eredeti allapot visszadllitasara iranyuld
beavatkozas meg nem toértént, ill. vissza nem allt az eredeti llapot.

Az ellendrzés megszervezésénél alapvet§ kdvetelmény az Osszeférhetetlenség kizarasa, a
munkakéri feladatokat az Alapkezel® gy hatdrozza meg, hogy az egyes résztevekenységek
ellendrzéset ugyanazon személy ne végezhasse el, aki a feladat elvégzéséért felelSs.

A tevékenységek folyamataba épitett ellenGrzés kdvetelményei:

Biztositja, hogy

- hogy az egyes folyamatokrd! folyamatos informacidkat szerezzenek,

- ezeket Otkoztessék a kovetelmeényekkel,

- eltérés esetén az intézkedésre jogosult vezetdt értesitsék a sziikséges intézkedések megtétele
érdekében.

A munkafolyamatba épitett ellenérzéssal szembeni fébb kdvetelmenyek:

- Teljesség:
Teljesnek akkor tekinthetd a munkafolyamatba épitett ellenérzés, ha a folyamat valamennyi
[ényeges elemét atfogja, és a visszacsatolas kiterjed valamennyi terlletre.

- Valdsag:
Az ellen8rzés soran szerzett informacidknak az objektiv valésagot kell tikrdznitk.

O

- Rugalmassag: azt jelenti, hogy a valtozdsokhoz minel kisebb id&raforditassal képes
alkalmazkodni. A féfolyamatok valtozdsahoz kell igazodni.
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- Gyorsasag: Minél kisebb a kiesd idd, annal kisebb a veszteség.

- Hézagmentesség: arzt jelenti, hogy az egyes részfolyamatok, miveletek befejezése utédn
torténjék az ellendrzés, és a miuvelet csak akkor legyen folytathatd, ha az ellendrzés
megtértént és mindent rendben talalt.

- Hatékonysag: Alapvet&en attdl fligg, hogy a rendszer mennyiben képes kikényszeriteni a hibak
kijavitasat.

A munkafolyamatba épitett ellenérzés fajtai:

- Onellendrzés: a dolgozd sajat munkdjat ellendrzi, fokozott 6ntevékenységet, dndllésdgot
igényel és noveli a felel@sségérzetet. Onellendrzésre mindenitt szikség van, azonban ezzel
nem iktathatd ki a més személy, vagy valamilyen automatizmussal végrehajtandd
munkafolyamatba épitett ellenérzés. Osszeférhetatlenség esetén szlikséges az ellenbrzés
személy szerinti kilénvalasztasa. Pl. pénztarkezelés - pénztdrellendrzés.

Szakellendrzések onallésult formai:
Pénztarellendrzés feladata a pénztér folyamatos ellendrzése.

Havonta, tételesen fellll kell vizsgalni, ellenérizni kell:
a be- es kifizetési bizonylatokat,

a bevételezés hidnytalansagat,

az utalvanyozast,

a szamszerlséget, _

a készpénzkeszletet cimletenként,

a pénztarjelentést,

a pénzkezelés és Grzés biztonsagat,

a pénztarban kezelt egyéb értékek keszletét,

a pénztarszamldval vald egyezbséget,

a bank-, pénztar-, tvezetési-, szamla egyezéseget.

1

Szamlaellendrzés folyamatos feladata a beérkezett szamlak kifizetés el6tti ellendrzése,
likvidalasa.
Ellendrizni kell:
- az anyagok, termékek, szolgaltatasok megrendelésének megfelels teljesitését
szerzédésszer(iségét,
a mennyiségi és mindségi atvétel megtorténtet,
szamitasok hibatlansagat,
az alkalmazott arak megfeleldségét,
a szallitassal kapcsolatos koltségeket,
a gbngytlegekre és egyéb feltételekre vonatkozd adatokat,

e

az AFA-val kapcsolatos el8irasok betartasat.

L

i

- Keszletellenbrzés:
a szamviteli térvény el6irdsai szerint a kbnyvek év végi zardsahoz, a beszamolé elkészitéséhez
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olyan leltart kell &sszedllitani, amely tételesen ellenérizhetd mddon tartalmazza az
Alap(okjnak a mérleg fordulénapjan meglévd eszkézeit és forrasait.

- Kéltségelszamolas ellendrzése.
Az ellendrzés kiterjed:

- a kdltségek tervezésere,
- a kéltségek utalvanyozdsara,
- a kditségek nyilvantartasara,
- a koltségek elszamaoldsara,
- az dnkoltség szamitasra,
- a koltseégekkel kapcsolatos elemzésre.

Atfogd ellendrzési eszkdzok

A folyamatba epitett ellenérzéseknek vannak olyan eszkdzei, amelyek Snmagukban a
tevékenység egészét, vagy széles korét fogjak at.

llyen eszkdzok:

a szamviteli rendszer: olyan szabdlyckat régzit, amelyek alapjdn  megbizhatd és valds
dsszképet biztosité tdjékoztatast nyujt az Alapkezeld jovedelemteremts képességérdl,
vagyonanak alakuldsardl, pénzlgyi helyzetérdl és jovébeli terveirél.

Onelszamolas: A feladatokat felbontjak szervezeti egységekre, és az igy konkretizalt feladatok
teljesitését rendszeresen mérik, értékelik és ellenérzik.

Befektetési tevékenység ellendrzd8 pontjai:

Limitellen6rzés az Ugylet tervezése sordn

Az Alap portfdélidjat érint§ Uzletek megkdtésének és elszamolasanak folyamatdban 1évé elsd
kontrell pont mar az Uzlet megkotése elStt talalhatd. A befektetés-kezel8 mdr az allokdcids terv
készitésének fazisaban folyamatosan ellendrizheti a végrehajtani tervezett Uzletek limit
megfelelesét az Alapkezeld nyilvdntartd rendszerében. Arendszer ,limitsértés” figyelmeztetést
ad, amennyiben a végrehajtani tervezett Ugylet akdr torvényi, akar befektetési politikdban
lefektetett szabalyokat sértene. Ekkor a befektetés-kezel&nek lehetdsége van modositani a
tervezett allokaciot oly mddon, hogy az minden limitszabélynak megfeleljen. A mar minden

limit keretein beldl |évé elGzetesen elhatdrozott tranzakcidkat a befektetés-kezel§ rogziti a
rendszerben.

Limitellendérzés az Ugylet megkdtésekor
Az Ggylet megkotesét kdvetden a vonatkozd szerzédést haladéktalanul el kell juttatni a
Letétkezel6hdz, aki szintén ellendrzi a befektetési limitek betartdsat és az ligylet jogszer(ségét.

Az Alap(ok) portfolidjanak folyamatos egyeztetése a LetétkezelSvel

A netto eszkdzérték szamitas folyamata sordn az Alapkezeld és a Letétkezeld minden esetben
egyeztetik az Alap portfolidjakban taldlhato eszkdzdket mind mennyiségi, mind limitszempontok
alapjan.
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A folyamatba épitett ellendrzés valamennyi formaja szlkebb szakmai terlleten eldre
szabdlyozottan, &llanddan ismétl6ds jelleggel, ugyanazon kovetelmények érvényesllését
ellenérzi.

Il Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vonatkozd szabalyok
Esetleges Gsszeférhetetlenség kialakulasa

Az Alapkezel6 tevékenységi kérének bévilése esetén fenndllhat az Alapkezel6 és az dltala kezelt
befektetési alap, vagy annak befektetdi kbzotti, az alap vagy annak befektetdi és egy masik alap,
vagy annak befektetdi, illetve esetlegesen két Ugyfele kdzOtti, vagy esetlegesen az ligyfele es a
befektetési alap kzotti érdekellentét kialakulasanak, azaz 6sszeférhetetlenség kockazata.

A jogszabalyi eléirdsoknak megfelelSen ezért az Alapkezel§ Osszeférhetetlenségi politikat
készitett, amely megfeleléen szabdlyozza az Osszeférhetetlenség eseteit és az azokkal
kapcsolatos intézkedéseket.

Az Alapkezeld tevékanysége sordn az dsszeférhetetlenség kezelése a jogszabalyi el6irasoknak (2014, évi
XV). térvény és a 231/2013 EU rendelet) megfelelben megtérténik, erre eljdrdsi rendet alakitott ki
{Eljarasi rend Uzlet] dsszeférhetetlenség kezelésére),

V. Az Alapkezel6 sajat vagyondnak pénzigyi eszkOztkbe torténd befektetésére és
kezelésére vonatkozd szabalyok, valamint a vezet§ tisztségvisel6k és az alkalmazottak
befektetéseire vonatkoz6 szabalyok

IV./1. Az Alapkezel§ sajat vagyonanak pénziigyi eszkdzokbe tdrténd befektetésére és
kezelésére vonatkozé szabalyok

A likviditds, illetve a relativ alacsony kockazat biztositdsa érdekében az Alapkezeld sajat tékéjét
els@sorban bankbetétekbe, allampapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényekbe, magyarorszagi hitelintézet &ltal forgalomba hozott forintban denominalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, magyarorszagi gazdalkodd szervezet altal
forgalomba hozott forintban denomindlt hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokba, OECD
tagorszag altal kibocsatott véllalati kdtvényekbe, OECD hitelintézeteknél elhelyezett betétekbe
és OECD jelzaloglevelekbe és kisebb mértékben szabalyozott piacra bevezetett részvényekbe
fekteti.

IV./2. A vezetd tisztségvisel6k és az alkalmazottak befektetéseire, személyes iigyleteire
vonatkozd szabalyok

Vezetd &llast személy: a Kbftv. szerinti Ugyvezets, az igazgatdsag tagja, elndke és a
felligyeldbizottsag elndke, tagja, valamint minden olyan személy, akit az Alapszabaly, vagy a
mukddésre vonatkozd barmely belsd szabalyzat ilyenként hatédroz meg.

Alkalmazott: Az Alapkezel§ valamennyi munkavélialdja - ideértve a részmunkaidds és a

masodallasd alkalmazoitakat is -, valamint minden az Alapkezel&vel munkaviszonyban allé
vezetd allasd személye (tisztségviseldie).
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Kézeli hozzatartozo:
A hazastars, az egyenesag-beli rokon, az 6rokbefogadott, a mostoha- s nevelt gyermek, az
orokbefogadd-, a mostoha- és a neveldszils, valamint a testver.

Hozzatartozé:
A kézeli hozzatartozd, az élettars, az egyenesag-beli rokon hdzastdrsa, a hazastars egyenesag-
beli rokona és testvére, es a testvér hazastarsa.

Kdzvetett tulajdonnak, illetve kdzvetett befolyasnak mindsdil:

Egy vallalkozéds tulajdoni hanyadanak, iiletbleg szavazati joganak a véllalkozasban tulajdoni
részesedéssel, illetSleg szavazati joggal rendelkezd mas vallalkozés (koztes véllalkozas) tulajdoni
hanyadan, szavazati jogan keresztll t6rténé gyakorlasa.

A kdzvetett tulajdon, a kdzvetett befolyds ardnyanak a megallapitasahoz a kdzvetett tulajdonnal
kézvetett befolydssal rendelkezének a koztes véllalkozasban fennallé szavazati jogat, vagy
tulajdoni hanyadat meg kell szorozni a kdztes vallatkozésnak a vallalkozashan fennallé szavazati
vagy tulajdoni hanyada kozul azzal, amelyik a nagyobb. Ha a kdztes vallalkezasban fennalld
szavazati vagy tulajdoni hanyad az Otven szazalékot meghaladja, akkor azt egészként kell
figyelembe venni.

Altalanos szabdlyként minden vezets 4llasu személyre és Alkalmazottra igaz az, hogy beosztésa,
szakmai tevékenysége révén bennfentes, illetve bizalmas informacidkhoz esetlegesen
hozzajut{hat). Ezen informacidkkal kapcsolatban:

Tilos bennfentes, illetve bizalmas informaciokat illetéktelen kiilsé személyeknek (természetes-
, vagy jogi személyeknek egyarant), valamint a médianak kiadni, vagy barmilyen mas formaban
hozzaférhet&vé tenni.

Tovabba tilos ezen adatok olyan felhasznalasa melynek révén a tovabbado maga, vagy mas
személyek vagyoni elényh6z jutnak, illetve juthatnanak.

Tilos tehat a bennfentes informacidkkal torténd barmilyen jeliegli kereskedés, illetve visszaéiés.
A fenti tilalom minden esetben érvényes, flggetlenll attdl, hogy az informacidohoz milyen Uton
jutottak hozza, illetve hogy az informacidval torténd visszaélés az alkalmazott, vagy barmely
harmadik fél részére anyagi, vagy egyéb haszonszerzéssel jar-e.

Az alabbi befektetési tevékenységek vonatkozasédban az Alkalmazottak és a Vezetd allasu
személyek sajat maguk 4ltal kozvetlenll vagy kdzvetetten végzett tevékenységlk is ertendd. A
kézvetett befektetések esetében az Alkalmazottak és vezet§ alldsu személyek tekintetében a
Pmt. tényleges tulajdonosi szabalyai az irdnyaddak.

Amennyiben a Vezetd allasu személy, alkalmazott egyben kozvetve vagy kézvetlenll az
Alapkezeldvel egy cégcsoportba tartozd tdrsasdg (Cégesoport tag) tulajdonosa vagy Vezetd
allast személye, Ggy rd mint tényleges tulajdonosra a ,Cégcsoport tag befektetési jegy vasarlasa
az Alapkezelé altal kezelt alap{ok) befektetési jegyeibdl” ciml alfejezetben foglaltak is
iranyadoak. Ebben az esethen a bejelentési kételezettségre az alabbiak is alkalmazanddak.
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A nem alkalmazott Vezetd dlldsu személyek befektetései:

A nem alkalmazott Vezetd ailasu személyek az Alapkezeld tevékenységi kdréhez kapcsolado,
vagy ahhoz hasonld befektetési tevékenységét a Vezérigazgatonak, vagy az altala megbizott
személynek és a Megfelelési vezetdnek kotelesek bejelenteni. A Meglelelési vezetd errdl — a
titoktartasi és adatvédelmi kdvetelményeknek megfeleléen - nyilvéantartast vezet.

Az Alkalmazottak befektetései:

Amennyiben az Alkalmazottak az Alapkezel§ tevékenységi koréhez kapesolddd, vagy ahhoz
hasonlé befektetési tevékenységet kivannak folytatni, Ugy azt a Vezérigazgatdnak, vagy az altala
megbizott személynek és a Megfelelési vezetdnek kotelesek bejelenteni. A Megfelelési vezets
errdl — a titoktartasi és adatvédelmi kdvetelményeknek megfelelen - nyilvantartast vezet.

Nem szlkséges engedély és nem szikséges nyilvantartani az Aikalmazott allampapirra,
nyilvanos kibocsatasu kotvényekre, jelzdloglevelekre, 16zsdei részvényekre és a nem sajat
kibocsatasu nyilvanos nyilt- vagy zartvégl befektetési alap befektetési jegyeire vonatkozd
tgyleteit.

Az alapkezelési terlilet vezetdje vagy Alkalmazottja a tulajdonaban levé eértékpapirt az
Alapkezeld altal kezeit alapba nem helyezheti el, és nem vasarolhat az Alapkezel8 altal kezelt
Alapokbdl ertékpapirt.

Az alapkezelési terilet vezetdje vagy Alkalmazottja a kezelt alap javara nem kothet lgyletet
szabdlyozott piacra be nem vezetett pénzligyi eszkbzre olyan véllalkozassal, amelyben
befolydsold részesedéssel rendelkezik, vagy amely az Alapkezelében befolydsold részesedéssel
rendelkezik.

A befektetésekrdl vezetett nyilvantartasba kizardlag a Vezérigazgato, illetve az Igazgatdsag altal
feljogositott szemeély(ek) jogosultak betekinteni. Az abban foglalt adatck csak torvényben
meghatdrozott esetekben szolgéltathatok ki hatdsdgok, birdsag és egyéb, vizsgilatot végzd
személy (pl.: konyvvizsgald) szamara.

Sajat szdmlas tgyleteket érintd szabdlyok:

Az Alkalmazott munkaidejében nem télthet jelentds iddt privat kereskedés lebonyolitdséval,
illetve az nem gatolhatja a munkaszerzédésében meghatarozott kotelességeinek
teljesitésében.

Az Alkalmazottak és Vezet$ alldsu személyek nem helyezhetnek el sajat tulajdonukban lévé
pénzlgyi eszkdzt az Alapkezeld altal kezelt portfolidban, és nem véasarolhatnak sajat tulajdonba
az Alapkezeld altal kezelt portfolidkbdl értékpapirt. Az Alkalmazottak a kezelt portfolid javara,
illetve terhére nem kothetnek Ugyletet olyan villalkozassal sem, amelyben barmelyik
Alkalmazott (beleértve sajat magukat is) befolyasclé részesedéssel rendelkezik.

Amennyiben az Alkalmazottnak tudomasa van rola, egy alap nevében eladasi-, vagy vételi
megbizast kivannak adni egy adott értékpapir tekintetében, illetve abban az esetben, ha az
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Alkalmazott egy Alap diszkrecionalis portfolio-managereként jar el, Ugy az emlitett alkalmazott
ugyanazon értékpapirok tekintetében a tranzakcic lezardsanak napjan, illetve az azt kévetd egy
kereskedési napon belll sajat szamlajara ezen instrumentumban Ugyletet nem kdthet.

Amennyiben az Alkalmazott tudomdssal bir arrdl, hogy elemzési eredmények, vagy egyéb
kommunikacié kozzététele varhatd, az emlitett Alkalmazott az elemzésben, illetve
kommunikaciéban érintett értékpapirok tekintetében a kdzzétételt kovetd egy banki
munkanapon belll sajat szamldjara Ugyletet nem kdthet,

A fenti szabalyok aldl kivételt képeznek a(z):
e allampapirok (kibocsatd orszagtdl flggetlendl),
e nyilvanos kibocsatasa kitvények, jelzdloglevelek (kibocsatd orszagatdl fliggetlendl),

e nem az Alapkezeld dltal kibocsatott nyilvanos nyilt- és zartvegli befektetési alapok
befektetési jegyei.

A személyes (izleti tevékenység feltételei

.

1.) Az Alapkezel vezeté allésu személye, alkalmazottja, valamint ezek kdzeli hozzatartozdja
nem lehet

o mas hefektetési alapot kezel§ tarsasaghban kozvetlen, vagy kdzvetett részesedéssel
illetve kdzvetett befolydssal rendelkezd természetes személy,

o mis befektetési alapot kezel§ tdrsasdgban kdzvetlen, vagy kdzvetett részesedéssel
illetve kizvetett befolyassal rendelkezd szervezet vezet6 allasu személye.

2.) Az Alapkezel6 vezet§ allasi szemeélye &s alkalmazottja, valamint ezek kozeli
hozzatartozdja az aldbbi korlatozasokkal vésarolhat az Alapkezel§ dltal kezelt alap(ok)
befektetési elveihez igazodd befektetési eszktzoket, vagy ingatlanokat, ide nem értve az
allampapirt, tézsdei részvényt, valamint a mds alapkezel8k altal kibocsatott nyilvanos alap altal
kibocsatott befektetési jegyet:

Az Alapkezel6 alkalmazottja, vezetd allasu személye és ezek kézeli hozzatartozoi barmilyen
ingatlanvasarlasi szandékukat elézetesen, irasban kotelesek a Vezérigazgatod tudomasara hozni.
Az Alapkezel§ az ingatlanvdsarldssal kapcsolatosan egyeztetést kezdemenyezhet, ha olyan
lakéingatlant, uduldingatlant, lakasépités céljara szolgald telekingatlant szandékozik a
bejelentd megvésarolni, amelynek az Alapkezel§ altal kezelt alap részére tortend megvasarlasat
az lgazgatosag mar jovahagyta és/vagy az ingatlan értékbecsl6nek megbizast az adott ingatlan
értékelésére,

Amennyiben a Vezérigazgat6 a bejelentés napjat kdvetd 5 (ot) munkanapon belll nem valaszol,
Ugy a bejelentést elfogadottnak kell tekinteni.

Az Alapkezeld vezetd allasu személyének és alkalmazottjanak személyes (zleti teveékenysége-
és befektetési dontései kizardlag nyilvanosan hozzaférhetd informaciokon alapulhatnak. Az
Alapkezeld vezetd dlldsu személyei és alkalmazottai nem hasznalhatnak fel az Alapkezel&vel és
tevékenysegével Osszeflggd bizalmas informaciot személyes Ugyleteik soran, vagy
hozzatartozoik javara. Az Alapkezel6 vezetd aildasu személyei és alkalmazottai nem
kereskedhetnek olyan mddon és olyan mértékig, hogy befektetési tevékenységeik alapkezeli
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kotelezettségeik teljesitését zavarjak, és nem fektethetnek be olyan mdédon, illetve vailalhatnak
olyan kotelezettséget, amelyek pénziigyi helyzetikkel nem allnak &sszhangban.

3.) Az Alapkezel6 vezetd Alidst személye és alkalmazottja nem kéthet olyan Ugyletet, amely
jogszabalyba Gtkozik, vagy jogszabdly megkerilésére iranyul.

4.} Az Alapkezelé vezetd alldsU személye és alkalmazottja nem k&thet olyan Ugyletet, amely az
AlapkezelSnek, illetve az altala kezelt alap befektet&jének hatranyt ckozhat, vagy az
Alapkezelét, illetve az altala kezelt alap befektetdjét elénytél foszthatja meg.

Az a személy, aki esetében az el§z8ekben meghatarozott Gsszeférhetetlenség, illetve érdek-
konfliktus, vagy annak lehet8sége meril fel, koteles azt haladéktalanul a Vezérigazgatonak

bejelenteni és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

A befektetések és személyes izleti tevékenység nyilvantartdsanak média

Az Alapkezeld vezetd allasu személye és alkalmazottja a kortimény bekdvetkeztétdi szamitott
3 (harom) napon belll kételes bejelenteni a Vezérigazgaténak, amennyiben esetében
kdzvetlen- vagy kdzvetett tulajdonlassal kapcsolatos Ggylet merdl fel,

Az Alapkezeld vezetd allasu személye és alkalmazottja koteles a Vezérigazgatdnak elSzetes
engedélyezés és nyilvantartdsba vétel céljdbdl bejetenteni, ha 6t, vagy kdzeli hozzatartozojat
befektetési alapot kezel8 mds tarsasaghan vezetd alldsu személynek, vezetd tisztségviselének
valasztanak.

Az Alapkezel§ vezetd &llasu személye és alkalmazottja kdteles a Vezérigzagatonak elGzetes
engedélyezés és nyilvantartasha vétel céljabdl bejelenteni, ha magyar gazdasagi tarsasagban
vezetd tisztségviselbvé, vezetd dilasu személynek vélasztandk, vagy alkalmazott lenne, illetve
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyt létesitene azzal, hogy kiteles ezek megszlinesét is
bejelenteni.

A nyilvantartas tartalmazza a vezet§ allasu személyek és az alkalmazottak, valamint a kozeli
hozzatartozdik
o befektetési alapot kezel§ mas tarsasagban betdltdtt vezetd 4llasu és vezet6
tisztségviseldi megbizatasait,
o |V /2, pont ,A személyes Uzleti tevékenység feltételei” ciml részének 2.} szerint
bejelentett ingatlanjait.

A nyilvantartas tartalmazza tovabba

o vezetd alldsu személyek és az alkalmazottak magyarorszagi, nem tézsdén jegyzett
gazdasagi tarsasagokban szerzett kdzvetlen- vagy kdzvetett tulajdonosi érdekeltségeit,

o vezetd alldsl személyek és az alkalmazottak magyar gazdasdgi tarsasdgban fennalld
vezet§ alidsu és vezet§ tisztségviseldi megbizasait, munkaviszonyait, illetve
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyait;

e 3z alkalmazottak bejelentési kotelezettség ald tartozé ériékpapirba tortént
befektetéseit;

e cégcsoport tag Alapkezel6 altal kezelt alap(ok}bdl vasérolt befektetési jegyeit.
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Anyilvantartas egyezségének vizsgalata céljabol az Alapkezel6 eseti felhivasban szdlithatja fel
adategyeztetésre az érintetteket, amely felhivasban tajékoztatast ad a szabalyok megszegése
esetén alkalmazhatd jogkdvetkezményekrél is.

Az Alapkezeld a nyilvantartast a vezet§ allasu személy és az alkalmazott megbizatasanak, vagy
munkaviszonyanak megszinésétdl szdmitott 5 évig 6rzi meg. A nyilvantartasba kizardlag a
Vezérigazgatd, a Felligyel&bizottsag elntke, illetve a Felligyelet, valamint az illetékes hatdsdgok
tekinthetnek be.

A nyilvantartds vezetését végz6, valamint mindazok, akik jogosultak a nyilvéntartasba
betekinteni, az abban szerepld adatokat kotelesek idébeli korlatozas nélkll bizalmasan,
titokként kezelni, es felel@sséggel tartoznak az ezen kotelezettséglk megszegésével okozott
karérét,

A személyes lzleti tevékenységre vonatkozd bejelentés kapcsan  alkalmazhato
jogkdvetkezmények

Az Alapkezeld |gazgatosdaga amennyiben a bejelentést kdvetlen lefolytatott vizsgalata
eredményeként megallapitja, hogy a vezetd allasu személy, vagy az alkalmazott a személyes
Uzleti tevékenységre vonatkozd szabdlyokat megszegte, a vezetd allasu személlyel, vagy az
alkalmazottal szemben jegyz6kdnyvben foglalt hatarozati formaban az alabbi szankciokat
alkalmazhatja:

o karokozds esetén kotelezheti a kar Alapkezel&nek torténd megtéritésere;

e kitelezheti arra, hogy az altala megkotott Ugyletet az Alapkezel6re engedményezze;

o kotelezhetiarra, hogy a mas szamldjara kotott Ugyletbdél ered§ nyereséget, illetve magat
az Ugyletet az Alapkezelére engedményezze;

e jelentds mértekl kaérokozas esetén, vagy a szabalyzatban foglalt kotelezettségek
ismételt megszegése esetén az Igazgatdsag elndke kezdeményezheti a vezet§ allasu
személy tisztségébdl torténd visszahivasat, vagy elrendelheti az alkalmazott
munkaviszonyanak azonnali hatallyal torténd megszintetését.

Abban az esetben, ha a bejelentést kovetd vizsgdlat a személyes Uzleti tevékenységre
vonatkozdan szabdlyszegést nem allapit meg, dgy az Igazgatdsdg a kilén hatdrozathozatalt
melldzheti.

Az Alapkezeld vezetd allasd személyei és alkalmazottai a jelen Szabalyzat hatélya ala tartozé
személyes Uzleti tevékenységlkrél a Szabalyzat elsd alkalommal toérténd hatédlybalépését
kévetd 30 napon belll kotelesek az lgazgatdsag elndke részére a szikséges bejelentéseket
megtenni, és igazodni jelen szabalyzat felteteleihez.

Cégesoport tag befektetési jegy vasarlasa az Alapkezel§ dltal kezelt alap{ok) befektetési
jegyeib6l

Az Alapkezelé Legfébb Szervének, ennek hidnyaban egyedili részvényesének jovahagyo
hatdrozata alapjan, az Alapkezel6 FelligyelGbizottsaganak tajékoztatdsa mellett az Alapkezels
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kdzvetlen és kézvetett tulajdonosi kéréhez tartozd gazdasdgl tarsasdg befektetési jegyet
vasarolhat az Alapkezel§ altal kezelt alap{ok)bdl.

Befektetési jegy vasarlasara az Alapkezel§ ,Eljarasi rend lzleti 8sszeférhetetlenség kezelésére”
c. szabalyzataban foglalt rendelkezések betartasaval kerllhet sor.

V. A kezelt alapokra kététt Gsszevont gyletek sorén alkalmazandd allokacios szabalyok

Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alap{ok) részére végrehajtandé értékpapir-tgyletek
sorén az (gyleteket dsszevonhatja, ha

a) ezzel Osszességeben egyetlen olyan befektetési alap sem szenved hatranyt, akinek a
megbizasat egy masik fel megbizasaval sszevontdk, és

b) az Alapkezel§ a megbizdsok és Ugyletek &sszevont végrehajtasanak alabb részletezett
szabdlyai szerint jar el:

Az azonos értéknapon vasarolt értékpapirckat az egyes alapok teliesllt megbizdsainak
sorrendje szerint kell az alapckra allokalni, amennyiben a megbizdsok sorrendje
tekintetében {barmilyen okbdl) kétségek meridlnek fel, az aldbbi rendelkezéseket kell
alkalmazni.

Az azonos értéknapon vasarolt clyan értékpapirokat, amelyek tébb Alap portfolidjdba is
illeszkednek az Alapok nettd eszkézértékének és a feltolthetdség mértéke szorzatdnak
ardnydban kell az egyes alapokra allokdIni a vonatkozd jogszabalyok és a Tajékoztatdkban
és/vagy az Alapkezelési Szabalyzatokban foglalt rendelkezések figyelembe vételével.

Meg kell allapitani az egyes alapokba allokalhato adott értékpapir-mennyiség szazalékos
aranyat és a megvasarolt értékpapirokat ezen aranyoknak megfelelSen kell szétosztani az
alapok kbzatt.

Ha t&zsdei megbizasi ajanlat megtételekor a befektetési alapra valé egyértelm(i utalds torténik,
akkor az allokacié az adott szerepl8re vaidsuthat meg.

Napon bellli részvényigylet (daytrade) csak akkor kéthetd, ha a meghizas megtételekor az
adott alapra valé egyértelm utaléds torténik.

VI. A nyilvantartasok vezetésének és az adatok meg6rzésének szabdlyai

VI./1. A portféliélgyletek, megbizdsok rogzitésére, végrehajtdsara és nyilvantartdsara
vonatkozd elGirasok

Az Alapkezeld aital alkalmazott eljarasok, rendszerek és megoldasok biztositjdk az Alapkezeld
altal kezelt alapok vonatkozé valamennyi portfolidlgylet azonnali, tisztességes és gyors
végrehajtasat, az aldbbiakban meghatarozott informaciok rogzitését, valamint a meghbizas és a
lebonyolitott Ugylet adatainak visszakereshetdségét.
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Az Alapkezel§ a portfdlidlgyletek végrehajtasa soran:

a) haladéktalanul és pontosan rogziti nyilvantartdsi rendszereiben és allokalja a
végrehajtott megbizast;

b) az egyébként dsszehasonlithatd befektetési alap meghizésokat a megbizés
felvételének sorrendjében és haladéktalanul végrehajtia, kivéve, ha a megbizas
jellemz&i vagy a fennalld piaci feltételek ezt kivitelezhetetlenné teszik, illetve ha a
kezelt alap érdekei mast kivannak.

Az Alapkezeld a végrehajtott meghbizas elszamotdsaként kapott barmely pénzigyi eszkdzt vagy
pénzdsszeget haladéktalanul és pontosan atvezeti a megfeleld kezelt alap szamljara.

Az Alapkezel§ nem élhet vissza a fliggd kezelt alap megbizasokra vonatkozd informaciokkal, és
megtesz minden ésszer(i lépést annak megakadalyozdsa érdekében, hogy barmely érintett
személy visszaéljen az ilyen informacidkkal.

Rogzitendd adatok:

a) az alap és az alap nevében eljard személy neve vagy mas megjeldlése;

b) a lebonyolitott lgylethez kapcsolddd pénzligyi eszkéz azonositasahoz szlikséges részletek;

c) a mennyiseg;

d} a megbizas vagy az lgylet tipusa;

e)azar;

f) megbizas esetében a megbizas tovabbitasanak a napja és pontos idépontja, tovabba annak a
személynek a neve vagy mas megjeltlése, akinek a részére a megbizast tovabbitottak;

g) (gylet esetében az Ugylet megkdtésére vonatkozd dontés, valamint az dgylet
végrehajtasanak pontos id6pontja;

h) a megbizast tovabbitd vagy az Ugyletet végrehajtd személy neve;

i) a megbizas visszavonasa esetén a meghizas visszavonasanak indokai;

j) végrehajtott Ugyletek esetében a masik fél és az Ugylet végrehajtasi helyszinének azonositasa.

A j) pontban emlitett végrehajtasi helyszin alatt a Tpt.-ben meghatdrozott szabalyozott piacot,
a Bszt.-ben meghatdrozott multilateralis kereskedési rendszert, rendszeres internalizalot,
arjegyz6t, illetve mas likviditdsszolgaltatot vagy olyan személyt kell erteni, amely a felsoroltak
barmelyike aktal ellatott funkciot télt be harmadik orszdgban. Ha az lgylet nem a felsorolt
végrehajtasi helyszinek valamelyikén térténik, elegendd a masik fef megjeldlése.

Az Alapkezeld olyan nyilvantartasi rendszert tart fenn, amely biztositja a fenti adatok 8 évig -
kivételes kortlmények kozott a Fellgyelet elSirdsédra ennél hosszabb ideig - torténd
meglrzését,

Az Alapkezeld a portfélié nyilvantartdsi rendszerében térolt adatokat olyan formaban és olyan

tartos adathordozon 6rzi meg, amely biztositja

a) az Alapkezel® dltal kezelt vagyon véltozdsainak, a kezelt alapok befektetési jegyeinek
forgalmazasanak kimutatasat,

b) az adatokhoz vald - Fellgyelet altali - kdzvetlen hozzaférést, valamint az Ugyletek
végrehajtasa soran keletkezé adatok utdlagos visszakereshetfségét,

c) az adatok javitasa vagy mddositdsa esetén az adatok javitas vagy moddositas ei6tti
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tartalmanak megallapithatésagat,

d) a vonatkozd jogszabalyoknak megfelel§ jelentési és/vagy tadjékoztatdsi kotelezettség
teljesitéset,

e) a FelUgyelet dltal torténd ellendrzés kovetelményeinek vald megfelelést,

f) a nyilvantartdsok védelmét manipulacids szandéky valtoztatassal szemben.

Az alapkezelési tevékenység dokumentumai:
o tdjékoztatok, kiemelt befektetdi tajékoztatok, alapkezelesi szabalyzatok,
o iddszaki portfolio-jelentések,
o hatdsagi adatszolgaltatasok dokumentumai,
» azalap(ok) tulajdondban 4116 ingatlanok hasznositdsaval, fébérletével, Uzemeltetésével,
beruhazasaival, feldjitasaval sth. kapcsolatos dokumentumok, bizonylatok,
e (gyletek elszdmolasa (a végrehajtott tranzakcidk eredményérél készilt visszaigazolas),
e letétkezelS(k) nyilvdntartdsai (szamldk, értesitések)

Az Alapkezel6 a szerz6déseket, illetve az Ugyletek egyéb bizonylatait a kdvetkezd madon tarolja:

o A befektetési alapkezelés irattari anyagait zarhatd helyen kell megdrizni.

e Valamennyi elfogadott (gyletre vonatkozd megbizds, szerzddés és kimutatds az
Alapkezeld elektronikus rendszerében visszakereshetd modon rogzitésre kerdl.

s A befektetési alapkezelés szamitdgépes nyilvantartasairol havi gyakorisidggal kell
mentést késziteni. A mentett adatck megbrzésének idétartamara az irattari érzési idék
iranyadaak.

VI./2. A bizonylati szabélyozds célja

A bizonylati szabdlyozads célja, hogy biztositsa a szamviteli elszamolasokhoz kapcsolodd
bizonylatok kiallitasanak, nyilvantartasi rendszerben térténd rogzitésének, ellenérzésének,
felhasznalasanak és kezelésének rendjét.

Jelen szabalyzat rendelkezéseit kell alkalmazni az Alapkezeld, valamint az Alapkezeld altal kezelt
Alapok tevékenységével 8sszefliggd minden szamviteli bizonylatra vonatkozdan.

VL./3. Bizonylati elv, bizonylati fegyelem

Minden gazdasagi mUveletrdl, eseményrél, amely az eszkézok, illetve az eszkdzok forrasainak
dllomanyat vagy Osszetételét megvéltoztatja, magyar nyelven bizonylatot kell kidllitani a
gazdasdgi esemény megtorténtekor, illetve a gazdasagi intézkedés végrehajtasanak
idépontjaban. (Kulféldi megrendelének kildott és magyar nyelven kiallitott szamlén az adatok
a kulféldi megrendeld nyelvén is feltintethetdk.)

A kilfoldi szallito, szolgaltatd szamlajan azokat az adatokat, megjeldléseket kell - a kdnyvviteli
nyilvantartasokban torténd rogzitést megelézéen - magyarul is feltiintetni, amelyek a bizonylat
hitelességéhez, a meghizhatd, a valdsagnak megfeleld adatrogzitéshez, konyveléshez, az

utédlagos ellendrzéshez feltétlenll szikségasek.
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A szamviteli nyilvantartasokba csak szabdlyszerlen kiallitott bizonylat alapjan szabad adatokat
bejegyezni. A gazdasdgi mlveletek folyamatat tiikroz8 Osszes bizonylat adatait a szamviteli
politikdban meghatdrozott konyvviteli zarlat elkészitéséhez igazodé idSpontig rogziteni kell a
kényvviteli nyilvantartasokban.

¢ A pénzeszkdzoket érintd gazdasagi mlveletek, események bizonylatainak adatait kesedelem
nélkil, készpénzforgalom esetén a pénzmozgassal egyidejlleg, illetve bankszamla
forgalomnal a hitelintézeti értesités megérkezésekor, az egyéb pénzeszkdziket érinté
tételeket legkés8bb a targyhot kdvets hd 15-éig a kbnyvekben régziteni kell.

o Az egyéb gazdasdgi miveletek, események bizonylatainak adatait a gazdasagi mdveletek,
események megtdrténte utdn, legaldbb negyedévenként, legkésébb a targynegyedévet
kdvets ho végéig kell a kdnyvekben rogziteni.

A f8kdnyvi konyvelés, az analitikus nyilvantartasok és a bizonylatok adatai kzotti egyeztetés és
ellendrzés lehetfségét, flggetlenlll az adathordozok fajtajatdl, a feldolgozds {kézi vagy gépi)
technikajatdl, logikailag zart rendszerrel biztositani kell.

VI./4. Bizonylat fogalma, alaki és tartalmi kellékei, kiallitasa és helyesbitése
Szédmviteli bizonylat

Minden olyan kiilsé és belsd okmany (szamia, szerzédés, megallapodas, kimutatas, hitelintézeti
bizonylat, bankkivonat, jogszabalyi rendelkezés, egyéb ilyennek mindgsitheté irat), amely a
gazdasagi mivelet, esemény szamviteli nyilvantartdsa céljara készUlt. Bizonylatnak mind&sul
minden olyan okmany, feljegyzés, kimutatds vagy barmely technikai moddon készitett
adathordozo, amely a nyilvdntartdsckban vald rogzitésre vagy az azokban szerepld adatok
ellenérzésére, Aallomanyuk megallapitaséra készllt, és amely a gazdasagi milveletek
megtorténtét, hatdsuk értékét, mennyiségi és minéségi adatait hitelt érdemliden igazolja es
rendelkezik a torvényekben meghatdrozott altaldnos alaki és tartalmi kellékekkel.

A bizonylatot, kdnyvet, nyilvantartast - ideértve a gépi adathordozdn rogzitett adatokat is - gy
kell kidllitani, illetve vezetni, hogy az az add alapjanak, az add O0sszegének, a mentessegnek, a
kedvezménynek, a koltségvetési tdmogatds alapjanak és Osszegének, tovabba ezek
megfizetésének, illetve igénybevételének megéllapitdsara, ellendrzésére alkalmas legyen.

A konyveket, nyilvantartasokat ugy kell vezetni, hogy

- a bennik foglalt feljegyzések e torvény, illetve a szamvitel bizonylati rendjére
vonatkozé és egyéb jogszabalyokban el6irt bizonylatokon alapuljanak,

- addnként és koltségvetési tamogatdsonként folyamatosan, kihagyds nélkdl
tartalmazzak az adot, illetve koltségvetési tAmogatast meghatarozd adatokat és azok
bizonylati hivatkozasait,

- azokbd!kitlinjék az adott id6szakra vonatkozé bevallott adg, illetve tamogatas alapja,

- az ado megfizetésének, a koltségvetési tdmogatds igénybevételének, valamint az
alapul szolgdld bizonylatoknak az ellendrzését lehetévé tegyék.

A bizonylat alaki és tartalmi kellékei

28



A kdnyvviteli elszamolast kbzvetlenll alatdamaszto bizonylat altalénos alaki és tartalmi kellékei
a kévetkezdk:

- abizonylat megnevezése és sorszéma vagy egyéb mds azonosftdja,

- abizonylatot kidllité gazdalkodd szerv megjeldlése, addszama,

- kilsé bizonylat eseteben a bizonylatot kiallité gazdalkodd neve, cime,

- abizonylat kidllitasanak id6pontja, illetve kivételesen - a gazdasagi mlvelet jellegétdl,
idébeni hatdlyatol fuggben - annak az id&szaknak a megjeldlése, amelyre a bizonylat
adatait vonatkoztatni kell,

- a3 gazdasagi miuveletet elrendeld személy, az utalvanyozd és a rendelkezés
vegrehajtasat igazclo személy alairasa,

- a készletmozgasok- és a pénzkezelési bizonylatokon az dtvevd, az ellennyugtakon a
befizetd alairdsa,

- a gazdasagi mvelet tartalmanak leirdsa, a gazdasagi mUvelet okozta valtozasok
mennyiségi, mindségi és értekbeni adatai,

- tobb gazdasagi eseményt Gsszesitd bizonylat esetén az Osszesités alapjaul szolgald
bizonylatok korének, valamint annak az id&szaknak a megjeldlése, amelyre az
Bsszesites vonatkozik,

- a konyvelés mddjara, az érintett kdnyvviteli szamléakra térténé hivatkozas;

- a kdnywviteli nyilvantartasokban tértént régzités idépontja, igazolasa;

- tovdbbd minden olyan adat, amelyet jogszabaly el8ir (pl. az addkételezettseg
teljesitéséhez, a teljesités ellenérzéséhez szlkséges adat).

A bizonylat {ideértve mind a kibocsédtott, mind a befogadott bizonylatokat} alaki és tartalmi
hitelessége, megbizhatdsaga - ha az mas mddon nem biztosithatd - a gazdalkodd képviseletére
jogosult személy (ideértve a Ptk. szerinti képviseletet is), vagy belsé szabalyzatban erre kilén
feljogositott szemeély alairasaval is igazolhatd.

A bizonylatok kidllitasa, helyesbitése

A bizonylaton az adatokat id&6tallé moédon kell rogziteni, hogy azok a kotelezd megdrzési
hataridéig olvashatdk legyenek. A tobb tétel elszdmolasara alkalmas bizonylatokon az esetleg
resen maradt sorokat és rovatokat athdzassal ervényteleniteni kell.

Pénzdsszegekrdl szold pénztari vagy mas értékkezelési bizonylaton az dsszeget szamokkal és
betdkkel egyarant fel kell tlintetni.

Szabalyszer(l az a bizonylat, amely a fenti kellékeket hidnytalanul tartaimazza, az adott
gazdasagi eseményt a valdsagnak megfeleléen, hitelesen rogziti, illetve hiba esetén
elSirasszerlen javitottak.

A bizonylaton az adat csak a kiallito altal és kizardlag akkor mdédosithatd, ha a mddositas a
bizonylat valamennyi példanyan hitelt érdemlé modon keresztlivezetésre kerlll. Az
elirasszer( javitast a helytelen adat 4thUzédsaval, majd fol6tte a helyes adat feltintetésével kell
elvégezni, tavabba fel kell tiintetni a helyeshités keltét és a bizonylatot helyesbitd személy
alairasat. A rontott pénztari bizonylatot, készpénzcsekket sth. (annak dsszes példanyat) meg
kell 8rizni.
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Kils8 szervektdl beérkezett bizonylatokat alaki és tartalmi szempontbél ellendrizni kell. Az
ellendrzés soran talalt hibakrél a bizonylat kiallitdjat értesiteni kell és fel kell szdlitani a hibds
bejegyzés helyesbitésére. A kiilsé szervtdl érkezett bizonylatot az Alapkezeld dolgozdi nem
javithatnak.

VI./5. Szigord szamaddast nyomtatvényok

A készpénz kezeléséhez, mas jogszabaly eléirasa alapjan meghatarozott gazdasagi
esemeényekhez kapcsoldodd bizonylatokat (ideértve a szamlat, az egyszer(sitett szamlét és a
nyugtat is), tovabba minden olyan nyomtatvanyt, amelyért a nyomtatvany értékét meghaladd
vagy a nyomtatvanyon szerepld névértéknek megfeleld ellenértéket kell fizetni, vagy amelynak
az illetéktelen felhasznatdsa visszaélésre adhat alkalmat (pl. készpénzcsekk, bevételi és kiadasi
pénztarbizonylat, stb.), szigord szamadasi kotelezettség ala kell vonni. A szigord szamadasi
kotelezettség a bizonylatot, a nyomtatvanyt kibocsatot terheli,

A szigort szamadas ald vont bizonylatokrdl, nyomtatvanyokrdél a kezelésikkel megbizott vagy a
kibocsatasukra jogosult személynek olyan nyilvdntartast kell vezetni, amely biztositja azcok
elszamoltatasat.

A nyilvantartdsnak a kovetkezd adatokat kell tartalmazni:

- abizonylat sorszdmat, bizonylattdmb eseten -tél -ig szamat,
- abeszerzés idejet,

- afelhasznalas kezd6 id6pontjat,

- afelhasznalas befejezd idSpontjat,

- afelhasznalasra atvevs alairasat,

- afelhasznélatlan bizonylatot visszavev alairasat.

A szigorU szamadasl nyomtatvanyok teljes korlségének ellenérzése végett a beszerzés és az
atvétel alkalmaval minden esetben meg kell vizsgalni, hogy az egyes nyomtatvédnyokban az
lrlapok teljes szamban megvannak-e, tovabba az (rlapokon a sorszamok és esetleges egyéb
ielzések (pl. szamlavezetd pénzintézet jelzészama) helyesek-e.

A szigoru szamadasd nyomtatvanyok kiadasa, felhasznalasa

A szigorG szamadasy nyomtatvanyok Grzésével megbizott dolgozd csak a felhaszndlasara
felhatalmazott személynek adhat ki hizonylatot a nyomtatvanykészletbdl. A kiadas adatait be
kell jegyezni a nyilvantartdsba, melyet az atvevé aldirdsdval hitelesit. A felnaszndlt szamla-
nyomtatvany tépéldanyat vagy betelt szamlatémbot, stb. (benne a tépéldannyal) meg kell
Grizni.

V1./6. A bizonylatok ellendrzése és feldolgozdsa

A bizonylatok feldolgozdsa sordn ellenérizni kell a feltiintetett adatokat, illetve azok
hitelességét.
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A bizonylatok tartalmi ellen&rzésekor a gazdasagi esemeny szlkségességet, indokoltsagat, az
alkalmazott arak helyességét, a vonatkozd jogszabalyi elirdasok betartasat kell vizsgalni.

A bizonylatok alaki ellenfrzése keretében a kovetkez&ket kell vizsgalni:

- agazdasagi esemény bizonylatolasa az eldirt bizonylaton tortént-g,

- a bizonylati Urlapot sorszdm szerint vették-e hasznalatba (szigorU szdmadasu
nyomtatvanyoknal),

- a bizonylatok kitoltése teljes kérlien megtortént-e, minden szlikséges adat
szerepel-e rajta (lasd 3. pont),

- a kiallite, az utalvanyozo, valamint a- gazdasagi eseményben érintett dolgozd
alairasa szerepel-g,

- ajavitdsok szabalyszerlek-e,

- aszlkséges mellékletek csatolva vannak-e.

A bizonylatok szamszaki ellendrzése soran meg kell gydzddni arrdl, hogy a mennyiségi és
értékadatok a szamolasi miveletek helyesen keriltek-e rogzitésre.

A feldolgozds soran a kdvetkezd feladatokat kell elvégezni:

- a befektetési alap(ok) bizonylatait telefaxon, e-mailben, vagy egyéb elektronikus
uton tovabbitani kell a LetétkezelS részére,

- a befektetési alap(ok) bizonylatainak masolatat el kell helyezni az Alapkezeld
atlaponként vezetett papir alapu nyilvantariasi rendszerében,

- a befektetési alap(ok) bizonylatainak adatait rogziteni az Alapkezel§ alaponként
vezetett elektronikus nyilvantartasi rendszerében,

- Ki kell jeldini azokat a fékonyvi szdmlakat (analitikus kartonokat), amelyeken a
gazdasagi mlvelet hatdsanak értekét, illetve mennyiségi adatait rogziteni kell, a
kijeldlést végzd személy a bizonylatot kézjegyével kdteles ellatni.

- Rogziteni kell a konyvelés megtorténtét és az egyeztetés tényét.

- Biztositani kell megfeleld hivatkozdassal a visszakeresés lehet8ségét.

o A feldolgozas soran, a munkafolyamatba épitett ellenérzés keretében ellenérizni kell:
— a bhizonylatok tartaimi, alaki és szamszaki helyességét,
— a kdnyvelésre dtadott bizonylatok teljességét, illetve a feldolgozas teljes kdrlségét.

VI./7. A bizonylatok Utja

Beérkezd bizonylatok, okmanyok

A posta atvételével, iktatasaval, tovabbitasaval kapcsolatos feladatokat a titkarsag latja el. A
postabontast, az iratok személyre térténd szignaldsat a Back office vezetd végzi. Az iktatas
elektronikus kézponti iktatérendszerben (docEx), az irattarolds a kdzponti irattarban torténik.
A targyévi bizonylatok a térgyév mérlegkészitésének napjdig a felhaszndldk kézi irattdrdban
vannak, ezt kévetden kerllnek a kdzponti irattarba.

Kimend bizonylatok, okmanyok
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Az Alapkezeldnél kdzponti rendszer(i iktatds van, amelyet a titkarsag végez. Az iratokat alairasuk
utdn boritékolja és kézbesitékonyv Utjan tovabbitja, a masolatot lerakja irattarba. Az irattarbol
atvételi elismervény Utjan adhato ki az irat, illetve a bizonylat.

VI./8. A bizonylatok téroldsa és megGrzése

Az Uzleti évrdl készitett beszamolot, valamint az aldtdmasztdsaul szolgdld leltért, érickelést, az
elszamolasokra vonatkozé dokumentécidt, fékonyvi kivonatot olvashato formaban legalabb 10
évig kell meg8rizni. A kénywviteli elszdmoldst kdzvetlendl és kbzvetetten alatdmasztd szamviteli
hizonylatot (ideértve a f6kényvi szamlakat, az analitikus, illetve részletezd nyilvantartdsokat is),
legalabb 8 évig kell clvashatd formaban, a k&nyvelési feljegyzések hivatkozdsa alapjan
visszakereshetd modon megdrizni. (A szigord szamaddasy bizonylatok rontott példanyaira is
vonatkozik a megdrzési kotelezettség.)

A szamviteli bizonylatokat bizonylat-tipusonként sorszam, illetve idérendi sorrendben,
irattartoba lef(izve kell tdrolni. A bizonylatok taroldsa, megdrzése sordn biztositani kell, hogy
azok hozzaférhetdk, visszakeresheték legyenek és a tarolas alatt karosodast ne szenvedjenek.

Bizonylatot a megérzési helyrél elvinni csak elismervény ellenében szabad. A hatésagi
intézkedésre - a megdérzés helyérdl - kiadott eredeti bizonylatok tartalmardél kivonatot vagy a
bizonylatrél fénymasolatot kell késziteni és azt az eredeti bizonylat visszahelyezéséig
bizonylatként meg kell &rizni.

VII.  Akockazat kezelésének elveire vonatkozé szabalyok

A kockazat altalanossagban a jové bizonytalansagat jeldli, amely egyarant jarhat negativ, illetve
pozitiv kimenettel.

Az Alapkezelé a jogszabalyi megfelelSség biztositasan tulmenden is fontosnak tartja a
kockazatok feltdrasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ezaltal értéket
teremtsen a kezelt alapok, a tulajdonosok és a munkatarsak szamara.

Az Alapkezel8 tudomadsul veszi, hogy a kockdzatok az Uzleti m(ikddeés szerves részei, amelyeket
tudatosan kezelni kell. Az Alapkezel6 mikodése soran tartdzkodik a felesleges

kockdzatvallaldstdl.

Az Alapkezel§ a mikodése sordn felmerlild kockazatokat a lehetséges legkisebb mérték(re
csokkenti.

Az Alapkezeld esetleges kockazatainak fajtai

VII./1. Partnerkockazat
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Az Alapkezels, illetve az Alap partnerének tekintjlik a portfcliokkal kapcsolatos értékpapir-,
pénzlgyi eszkbz-, és ingatlan adasvételi tranzakcidk soran Uzieti kapcsclatba kerlld bankokat,
befektetési vallalkozasokat, alapkezeld cégeket és ingatlan eladdkat és vasdrldkat.

Partnerkockdzaton a partner szallitasl- és nemteljesitési kockazatat értjik, amely nemteijesités
bekdvetkezhet azaltal, hogy az Alapkezelé partnere nem képes, vagy nem hajlandd
kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezeld dltat kezelt alapokat veszteség érheti.

Fentieknek megfelel§en az Alapkezel§ az altala kezelt alapok eszkdzeinek értékpapirba torténd
— befektetési vallalkozas igénybevételével térténd — befektetése sordn kizardlag banki
tulajdonosi hattérrel rendelkezd partnerekke!l k&t Gzletet, illetve hajtatja végre megbizésait.

Ingatlanok adasvétele esetén a partnerkockazat kiszlirésének csokkentésére az alabbi
szabalyokat kell alkalmazni:

Ingatlan vasarlas:

¢ Az ingatlanra vonatkozd adasvételi szerz6dés megkdtése eldtt az Alapkezelének az

ingatlanértékeldvel értekeltetni kell az ingatlant. Az ingatlan értékelé megallapitja az
ingatlan lehetséges legmagasabb vételarat. Az ingatlanra vonatkozd adasvételi szerzédés
megkdtéséhez 150.000.000,-Ft feletti egyedi tranzakcidérték esetén az Igazgatdsag
jovahagyasa szlikséges.
Az ingatlanok ingatlanalap altali megszerzésére vonatkozd szerz8dések hatdlyossdgéhoz a
letetkezeld Ptk. 6:118. § {1) bekezdése szerinti beleegyezése sziikséges. A letétkezeld az
adott Ugyletet csak a befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyok szerint mindsiti,
beleagyezése soran a befektetési alapkezel§ dontését Uzleti megfontolasok szempontjabdl
nem értékeli. Az Alapkezel6 koteles gondoskodni a LetétkezelSi beleegyezés
megszerzésérdl. Az ingatlanra vonatkozd adésvételi szerzfdést csak a vevd Alap Uzleti,
prudencidlis érdekeinek maximalis figyelembe vételével lehet megkétni.

enem tehermentes ingatlanra adasvételi szerzédés esetében prudens eljarascokat kell
alkalmazni annak érdekében, hogy az Alap érdekei ne kerllhessek veszélybe,

e az ingatlanra vonatkozd adasvételi szerzddés megkdtésekor a piacon szokvanyos mértéki
Osszeg fizethet§ ki foglaldként, ettdl eitérni a Front-office vezetd egyedi Uzleti dontése
alapjan, kizardlag a vételi feltételek javitasa érdekében lehet eltérni.

8 3 vételdrhatralék kiegyenlitése azon feltétel teljestiiése asetén lehetséges, ha az ingatlan
tulajdoni lapjara 1. sz. széljegyre az Alap nevében megkotott adasveételi szerz8déssel az Alap
tulajdonjogdnak — adasvétel jogcimen torténd — bejegyzése iranti kérelem (esetleges
flggdbhen tartassal) a Foldhivatal altal megtortént (ennek teljesitéséhez szlikséges a megfeleld
dokumentumok, ifletve tulajdonjog bejegyzési engedély Ugyvédi letétbe tértend helyezése).

Ingatlan eladésa:
. Az ingatlan tulajdenjoganak  &truhdzésa esetén az  Alapkezelének az
ingatlanértékelbvel értékeltetni kell az ingatlant. Az ingatlan értékelé megallapftja az
ingatlanért elfogadhatd legalacsonyabb eladédsi ar GOsszegét. Az ingatlanra vonatkozd
adasvételi szerzddés megkdtéséhez a 150.000.000,- Ft feletti egyedi tranzakcidériék esetén
az lgazgatdsag jévahagyasa szilkséges.
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Az ingatlanok ingatlanalap &ltali elidegenitésére vonatkozd szerzddések hatalyossagahoz a
letétkezeld Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezése sziikséges. A letétkezeld az adott
igyletet csak a befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyok szerint mindsiti, beleegyezése
soran a befektetési alapkezeld déntését Gzleti megfontoldsok szempontjabdl nem értékeli. Az
Alapkezel§ koteles gondoskodni a Letétkezelbi beleegyezés megszerzéserdl.

. Amennyiben az Alapkezels altal kezelt alap az eladd, akkor az ingatlan tulajdonjoganak
4truhdzdsarol sz616 — a Félhivatalhoz benyujtandé — nyilatkozat kiadasara kizardlag az ingatlan
addsvételi szerzédéshen megjeldlt vételar maradéktalan kifizetését, illetve az Alap
bankszamlajan torténd jovairasat kdvetéen kerllhet sor vagy amennyiben a tulajdonjog
dtruhdzdsarol szol6 nyilatkozat Ugyvedi letétbe kerllt a letéti megallapodasnak tartalmaznia
kell azt a rendelkezést, hogy az Ugyvéd kizardlag a vételar maradéktalan teljesitése esetén
adhatja ki a tulaidonjog &truhdzasardl széld nyilatkozatot (amennyiben a teljesitéséhez
szijkséges a megfelel dokumentumok Ugyvédi letétbe torténd helyezése, illetve azoknak az
Ugyvédi letétbdl torténd felszabaditdsa) .

VI./2. Mikodési kockazat

A mikodési kockdzat az Alapkezeld mdkddtetésében, vagy ellendrzéseben emberi,
szamitastechnikai, vagy ellenérzési hiba miatt esetlegesen bekévetkez§ veszteseg. A mikddési
kockazat kizarasat, illetve csdkkentését a folyamatokba épitett belsé ellenérzési mechanizmus
mUikddtetésével kell elérni. Az Alapkezel& altal hasznalt szdmitastechnikai eszkdzdknek ezért
alkalmasnak kell lennitik a megfeleld informatikai védelem biztositasara és lehetdséget kell
nydjtaniuk a bekévetkezett hibak utdlagos kimutatdsara, ellenérzésére és helyreallitasra.

VII./3. Tékepiaci kockazatok

a.) A kamatlabkockdzat a lehetséges piaci kamatlab véltozdsnak az Alapkezeld és a kezelt
alapok eredményére és eszkdzeinek értékére gyakorolt hatasa.

b.)Deviza drfolyamkockdzat a devizdban denomindlt eszkozok, kovetelések és
kotelezettségek deviza arfolyam valtozdsabol fakadd lehetséges veszteseg.

c.) Az értékpapirok piaci kockdzata a piaci drakban, vagy azok valtozékonysagaban
bekodvetkez8 valtozasnak az Alapkezeld és a kezelt alapok eredményére gyakorolt
lehetséges hatasa.

VIIL/A. Likviditasi kockazat

Alikviditasi kockazat annak kockazata, hogy az Alapkezeld, vagy a kezelt alap{ok) nem képes(ek)
a vele/velik szemben fenndlld érvényes kdvetelésnek eleget tenni, illetéleg annak kielégitése
érdekében csak kedvezftlen feltételek mellett tud{nak) eszkdzdket eértékesiteni, vagy
potldlagos forrast bevonni.

Likviditasi kockdzatnak mindsil tovabba annak kockazata, hogy az Alapkezelé nem képes
id8ben valamely befektetési eszkdzét eladni, vagy atadni, és ezért neki, illetve befektetdjének
vesztesége keletkezik, melyet rajta érvényesit.

Az Alapkezeld a sajat és a kezelt alap(ok) likviditasi helyzetének értékelése, valamint a likviditas

tervezése soran értékeli:
a) az Alapkezeld mérlegét jellemzd fedezettségi aranyokat,
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b) az Alapkezel8 multbeli finanszirozasi szlikségletét,

c) a becsllt jovébeni finanszirozdsi igényét,

d) a likviditasi hidnyok fedezésére rendelkezésre allo eszkdzok, illetSleg azok
kbltsegvonzatat,

e) gazdasagi és piaci el6rejelzéseket, valamint ezek alapjan

f) az Alapkezel& szamara az esetleges likviditasi hianyok fedezésére a jov&ben rendelkezésre
alld eszkdzdket, illetdleg azok kdltségvonzatat.

VIL./5. Jogi kockazat

Az Alapkezeld olyan jogi szakembert foglaikoziat, aki az Alapkezel§ megitélése szerint tisztaban
van az aktualis hazai és EU jogi szabdlyozds részleteivel és a kozeljdvében varhatd (j
rendelkezésekkel is, és U] termékek kifejlesztésénél, Uj belsd szabdlyok kialakitdsanal az
Alapkezel§ vezetése tdmaszkodhat jogi szakértelemére, szakmai tapasztalatdra, szakmai
nyelvtuddsara és t8kepiaci képzettségeére is.

VIIl.  Atevékenység dtadasdnak, delegélasanak elveire vonatkozo szabalyok
VIII./1. A tevékenység dtadasénak elveire vonatkozé szabdlyok

Az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenységét a Kbftv. 74. §-ban foglalt szabdlyok
maradéktatan betartasaval adhatja at.

VIIL./2. A tevékenység delegélasanak elveire vonatkozd szabalyok
Nem mindsl kiszervezeésnek

e 3 forgalmazo igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz,
illetve a folyamatos forgalmazashoz,

e a befektetésialapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevekenységek, igy kildndsen jogi
tandcsadas, adoszakértdi, adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai
rendszerfejlesztés, szamitastechnikai Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak
képzése és tovdbbképzése, a szdmldzds, bérszamfejtés, konyvelés, a befektetési
alapkezel& helyiségei és alkalmazottai biztonsdganak megteremtését célzd tevékenység
harmadik személy igénybevételével torténd végzése, tovabba

o Az Alapkezeld részére munkaviszany keretéhen végzett tevékenységek.
Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe.
Az Alapkezeld a kiszervezés soran Kbftv-ben meghatarozott szabalyok figyelembevételével jar
el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozé megaliapodas hatélybaiépése elétt (illetve
maédositasakor és megszlntetésekor) értesitenie kell a Felligyeletet.

iX. A befektetSk tajékoztatdsara maodjara és gyakorisdgara vonatkozé szabalyok
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Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén a tdjékoztatdnak az Kbftv. 5. melléklete
szerinti tartalmon tdl tartalmaznia kell minden clyan informaciot, amely alapjan a befekteték
kell§ tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkindlt befektetési iehetdségrdl és a befektetés
kockazatairdl, A tdjékoztaténak vildgos és k&zértheté magyarazatot kell tartalmaznia a
befektetési alap kockdzati tényezbirdt,

A tajékoztatdnak meg kell jeldlnie azokat az eszkOzkategodriakat, amelyekbe az Alap
befektethet. Kiltn ki kell térni arra, hogy az Alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott
Ugyletek alkalmazasa.

Szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa esetén a tdjékoztaténak arra vonatkozd informaciét is
tartalmaznia kell, hogy a szdrmaztatott Ugyletek engedélyezésére fedezeti célbdl vagy a
befektetési célok megvaldsitdsa érdekében van lehet8ség és jelezni kell a szdrmaztatott
igyletek alkaimazasanak lehetséges hatdsat a kockazati tényezdk alakulasara.

Amennyiben az Alap alapvetfen nem az atruhdzhato értékpapirok vagy pénzigyi eszkdzdk
kozé tartozd eszkdzkategdridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, e tényre
atajékoztatdban - és a kereskedelmi kommunikdcidban - kifejezetten fel kell hivni a figyelmet.
Amennyiben az Alap nettdé eszkdzértéke a vagyon lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhatd kezelési technikaindl fogva erételjesen ingadozhat, a tajékoztaténak - és a
kereskedelmi kommunikaciénak - kifejezetten fel kell hivnia a figyelmet a befektetési alap
ezen sajatossagara.

A tajékoztatéban kozélni kell a forgalomba hozatali maximum elérését kovetd allokacio
madjat, lezdrdsanak idépontjat, az allokaciérol valo értesités modjat.

A tdjékoztatot a befektetdk szamara tartds adathordozon vagy az Alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre
dijmentesen at kell adni.

A tajékoztatd Az Alap megsz(inéséig hatalyos.

A kiemelt befektet6i informécio

A nyilvanos nyilt vegl befektetési alapok esetében a kiemelt befektetSi informéacio (a
tovabbiakban: KIB) az Alap alapvet§ jellemz6it tartalmazza oly médon, hogy a befekteték
megismerhessék a befektetési termék jellegét, kockdzatait, el@segitve a megalapozott
befektetési déntéseik meghozatalat. A KIB kdzzététele sorén kifejezetten utalni kell arra,
hogy az informacid kiemelt befektetSi informacidnak mindsil. A KIB témbren és
kézérthet6en tartalmazza

a) az Alap meghatarozasat,

b) az Alap befektetési célkitlizéseinek és befektetési politikéjénak rovid leirasat,

c¢) az Alap miultbeli teljesitményének bemutatdsdt, vagy amennyiben az Alap befektetési
célkitlizései alapjan relevans, a célkitlzésekben el6re jelzett varhatd teljesitmeny
bekodvetkezését bemutatd ssetek leirasat,

d) az Alap terhére elszamclhato koltségeket és kapcsoiddd dijakat,

e) az Alap kockdzat- és nyereségprofiljat, beleértve a megfelel§ irdnymutatast, illetve
figyelmeztetést az adott befekteiési alapba tdrténd befektetésekkel kapcsolatos
kockazatokra.

A KIB hivatkozdst nem tartalmazhat, azzal a kivetellel, hogy a KIB-ben egyértelmiien meg kell
hatdrozni, hol lehet tovdbbi informdciot kapni az Alaprdl, hol lehet téritésmentesen
hozzdjutni a tdjékoztatohoz, az éves és féléves jelentéshez, és ezek milyen nyelven allnak a
befektetdk rendelkezésére.
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A KIB-nek egyértelm( figyelmeztetést kell tartalmaznia arra, hogy kizarélag a KIB alapjan
igény nem érvényesithets, kivéve, ha az informacio félrevezetd, pontatlan, vagy nincs
Bsszhangban a tajékoztatd mas részeivel.

Minden orszdgban, ahol a befekietési jegyeket forgalmazzdk, a KIB-et - a forditdstdl
eltekintve - azonos tartalommal, mddositésok és kiegészitések nélkdl kell alkalmazni.

A KIB-et a jegyzési idOszak kezdete el&tt legalabb 7 nappal megel&z&en tartds adathordozdn
vagy honlapon a befektet8k rendelkezésére kell bocsatani, kérésre nyomtatott példanyat
dijmentesen szerzddéskotéskor 4t kell adni a befektetéknek, és a folyamatos forgalmazés
alatt kozzé kell tenni. A KIB-nek naprakésznek kell lennie.

A nyilvdnos befektetési alap rendszeres téjékoztatdsi, jelentési kitelezettségei

Az Aiapkezel§ a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvanos
befektetési alap{ok) vagyoni, jévedelmi helyzetének, m(ikddésének fébb adatairdl.

Az Alapkezel6 az altala kezelt nyilvanos nyilt végli befektetési alap esetén a rendszeres

tajékoztatasi kotelezettséget

a) minden egyes lezart pénzlgyi évrél éves jelentés (a targyid&szak utolsd napjatdl
szamitott négy honapon belll),

b) a pénzligyiév elsd 6 hdnapjardl féléves jelentés (a targyidészak utolsd napjatol szamitott
kettd hénapon belll),

¢) havi portfalio-jelentés (a targyidészak utolsd napjatdl szamitott 10. munkanapig),

formajaban teljesiti és gondoskodik arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 evig
nyilvanosan elérhetdk legyenek.

A nyilvanos nyilt végl befektetési alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredmény-
kimutatasat, jelentést az adott id&szakban végrzett tevékenységekrdl és az Osszes egyéb
olyan lényeges informacidt, amelynek alapjan a befekteték véleményt tudnak alkotni az Alap
tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirél.

A nyilvanos nyilt végl befektetési alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. mellékletének
I-IV. szakaszdban, tovdbbd ingatlanalap esetében a 7. melléklet 2-3. szakaszaban
meghatarozott adatokat. Amennyiben az Alap év kdzben hozamot fizet, a mérlegnek
tartalmaznia keli az addzott féléves eredményt és a kifizetett vagy felkinalt kdzbensd
hozamot.

A havi portfélidjelentés tartalmazza a hdnap utolsé nettd eszkozértéke alapjan:

a) a portfélio bemutatdsat a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és
limitek szerinti f6bb kategoriaknak megfelelen (f6bb eszkdzfajtadk, foidrajzi
diverzifikacio, devizalis megoszlas) illetve, ha a befektetési politikaban ilyen limitek
nincsenek megallapitva, a fébb eszkdzfajtak szerint (részvény, kétvény, befektetési jegy,
betét, egyéb eszkdzck),

b)a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetesi eszkdzokben
meglévs nettd dsszesitett kockazati kitettség (t6keadttétel) mertékét,

c)a portfélioban 10%-ndl magasabb részardnyt képvisel§ eszkozok (kibocsatok)
felsorolasat,

d) a befektetési alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

A nyilvanos nyilt végl befektetési alap a rendszeres tdjékoztatdsait a tajekoztatoban, a

kezelési szabalyzatban és a KIB-ben meghatarozott mddon a befekieték rendelkezésére
bocsatja, és ezek nyomtatott példanyat kerésre dijmentesen eljuttatja a befektetéknek. A
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befektetdk tajékoztatasaval egyidejlileg a tajékoztatast a Fellgyelet, valamint kérésre az
Alapkezeld székhelye szerinti tagdllam felligyeleti hatdsaga részére is meg kell kildeni.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat az Alap koényvvizsgéldjanak felul kell
vizsgalnia. A felllvizsgalatnak az aldbbiakat kell magaba foglalnia:

a) az eszkGzok és kotelezettsegek idGszak végi leltdranak vizsgalatat,

b) az adoti idészakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a letétkezel altal adott
értékelés alapjan.
Afent felsoroltakra vonatkozé fliggetlen k&nywvizsgaldi jelentest, ideértve barmely esetleges
mindsitést, az éves jelentésben teljes egészeben kézoIni kell.

A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozd egyéb informaciok kbzzététele, a tajékoztatasra
vonatkozé egyéb szabdélyok

Az Alapkezel8 megbizdsa alapjan a Letétkezels kételes az altala kezelt nyilvanos Alap{ok) egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alap kezelési szabdlyzatdban meghatérozott
modon kdzzétenni minden clyan napra, amelyre megéllapitdsra kerGl, a megallapitast
kdvetd 2 munkanapen beldl.

Az Alapkezel6 megbizasa alapjan a Letétkezel6 a nyilvanosség szdmara koteles biztositani az
altala kezelt nyilvdnos befektetési alapok mdltbeli mikodési idészakra vonatkozd, egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetdségét. Amennyiben az Alap tobb
mint 5 éve mikadik, elegendd az utolsd 5 évre vonatkozo, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték adat elérhetdségének hiztositasa.

A kereskedelmi kommunikdacio csak tisztességes, vilagos és egyértelmU lehet, és ennek soran
nem lehet olyan kijelentést tenni, amely cafolja vagy cstkkenti a tajékoztatdban és a KIB-ben
foglaltak jelent&ségét. A kereskedelmi kommunikacioban meg kell jeléIni, hogy a befektatesi
jegy nyilvanos forgalomba hozataldval, illetve folyamatos forgaimazdsaval kapcsolatosan
tajékoztatd és KIB kozzétételére kerllt vagy kerll sor, és hogy a tajékoziatd és a
kereskedelmi kommunikacio hol, milyen maddon, és mas EGT-allamban székhellyel
rendelkezd kollektiv befektetési forma esetében milyen nyelven hozzaférhetd.

A Fellgyelet a kereskedelmi kommunikaciot betilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy
félrevezetd informacidt tartalmaz a benydjtott, illetve kozzétételre engedéiyezett
tajékoztatdban foglaltakhoz képest, vagy egyébként a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
Fttv.-ben meghatarozott tilalmaba Utk&zik.

A nyilvdnos befektetési alapokra vonatkozé rendkiviili tajékoztatas! kitelezettség

Az Alapkezeld rendkivili tajékoztatasi koielezettsége keretében kételes az altala kezelt
nyilvanos nyilt végli
befektetési alapok mikédésére vonatkozdan honlapjan kbzzétenni, tovabba a befekietési
jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban elérhetévé tenni, valamint a Fellgyelet
részére egyidejlleg megklldeni az alabbiakban meghatdrozott informacidkat azzal, hogy
amennyiben a kdzzétételt kdvatd hatdlybalépésre a Felligyelet engedélyének kezhezvételet
kovetd 60 napon belll nem kerdl sor, a hatélybalépesre csak ismételt engedélyezesi eljarast
kévetSen kerilhet sor.

o) az atalakulasi, egyesllési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az dtalakulas, egyesllés

hatalybalépese elétt;
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b)a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositdsat, ami a befektetési szabalyok
valtozasat jelenti, legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

c)a kezelési szabdlyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési jegyek
visszavdltasaval kapcsolatos koltségek befektetSkre nézve hatranyos valtozasat,
valamint a befektetési jegyek visszavaltdsat érintd forgalmazasi szabalycknak az
elszamolasi  id6tartam novekedésével jard véltozasait jelenti, a valtozas
hatalybalépését megel§z6en legalabb 30 nappal;

d) a kezelési szabalyzat olyan tartalmu modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehetbségének korldtozasat jelenti - ide nem értve a forgalmazas sziinetelésének vagy
felfliggesztésének eseteit -, a valtozds hatdlybalépését megeldzéen olyan, legalabb 30
napos hataridével, amely lehet6séget ad a befektetéknek arra, hogy a mdadositas
hatdlybalépését megeléz8en lehetdséglik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

d) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;

e} az Alapkezeld engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasdra vonatkozd
hatdrozat jogerére emelkedését kévetd 2 munkanapon beldl;

f) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb 15 nappal a hatalybalépés
elétt;

g) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, mddjat, legkésébb az
esedékesseg napjan;

h)a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztéset, szlinetelését, illetve
Ujrainditdsat, a pénzlgyi eszkozok illikvid részének elkulonitését és annak
megszlintetéset, haladéktalanul;

j) az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast efrendeld
végzes jogerére emelkedését kévetd 2 munkanapon belll;

k) az Alap megszlinésekor a megszlinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtaséval egyidejlileg;

/) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek az eldzd nettd
eszkdzértékhez képest, illetve napi szamitds esetén harom értékelési napon belll
bek&vetkezett jelentds (20%-ot meghaladd) mértekl csékkenésének okat, legkésébb
a felmerilést kévetd 2 munkanapon belll;

m) a kozzétételi kitelezettségek teljesitésére igénybe vett kizzétételi hely valtozasat a
valtozas hatdlybalépését megel&z8en legalabb 10 nappal;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a
valtozds napjat megel6z6 munkanapon;

o) a forgalmazokban bekdvetkezett barmely valtozast legkésébb a valtozas napjat
megel8z8 munkanapon, illetve amennyiben a felsorolds sz(ikiléserdl az Alapkezeld
utdlag értesil, legkésdbb a valtozas napjat kdveté 2 munkanapon belll;

p) amennyiben az Alap készit KIB-et, annak valtozésait, a valtozas befektetdk részére
tarténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejlleg;

g)a Fellgyelet altal adott engedélyben, iiletve a jovahagyott kezelési szabalyzathan
meghatarozott feltételektsl vald altérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a befekteték érdekeire figyelemmel a Fellgyelet

indokolt esetben egyedileg is meghatarozhatja.
A kozzétételi kdtelezettség teljesitésének modja
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Az Alapkezel§ a sajat magdra és az Alapra vonatkozd kdzzétételi kdtelezettségeit,
amennyiben az adott t&rvényi elbirds masképpen nem rendelkezik,

o) az Alapkezel§ és az érintett Alap honlapjén, és

b) ha a Fellgyelet nydjt ilyen szolgaltatast az e torvény szerinti kdzzétételek céljara, a
hivatalosan kijeldlt informéaciotarolasi rendszeren vald kdzzététellel teljesiti, a nettd
eszkdzérték adatok kivételével.
A letétkezeld és a forgalmazd jogszabaly szerinti kozzétételi koételezettségeit az
informaciénak a sajat honlapjan, és ha a Fellgyelet nyujt ilyen szolgéltatast Kbftv. szerinti
kozzétételek céljdra, a hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszeren vald

megjelentetésével teljesiti.

X Az (igyfélfogadds rendjére, a panaszok kezelésére

Tekintettel arra, hogy a Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete elndkének 7/2013. (lll. 27.)
szamu, a letétkezelési tevékenységrdl szolo ajaniasanak 3. oldaldn feltlntetettek szerint a
kizarolag befektetési alapkezelési tevékenységet végz§ alapkezel Ugyfele maga a kezelt
befektetési alap, ezért egyéb lgyfélpanaszok (pl. befektetési jegy tulajdonosok panaszai)
kezelésére a forgalmazdkndl van lehet6ség, az altala meghatarozott feltételek szerint.

XI. A teljesitménymérés elvei, szabalyai

A befektetési alapkezelési tevékenység sordn kezelt portfolidkon elért teljesitmény, illetve
hozam szamitasanak, bemutatasanak szabalyai

Minden olyan adatot és informdcidt, amely egy portfélién elért teljesitmény bemutatasahoz és az el8irt
szdmitdsok elvégzéséhez sziikséges, Ossze kell gyljteni és meg kell Srizni.

o A portfélio-értékelések forrasait és madszereit a befektet szamdara hozzaférhetévé kell
tenni.

¢ A portfélidkat legalabb havonta értékelni kell.

+ A portfolié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

+ A kamatozd kotvény tipusd értékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén, amelybdi
kamatjovedelem szarmazik, az id&aranyos kamatokat figyelembe kell venni az
értékelésnél.,

» A pénzbdl és pénzjellegl eszkdzokbdél szarmazo hozamokat bele kell foglalni a teljes
hozam szamitasaba.

¢ A keraskedés-napi elszamolés elvét kell alkalmazni.

» Amennyiben jogszabdly masképpen nem rendelkezik a teljesitmények meghatarozasa
sordn — kivéve azon, jellemzden nem napi eszkdzértékeléssel rendelkezd portfolidk
esetében, ahoi a portfélidt egy adott hénapon belll kizardlag akkor értékelik at, ha nagy
értékelének mindsitett kils6 pénzforgalmi mozgas torténik — a kiilsé pénzforgalmi
mozgasokkal figyelembe vett id8sulyozott hozamszamitast kell alkalmazni, amelynek
soran az idészaki hozamokat mértani lancba kell dllitani. A portfélid Ujra-befektetett
hozama, a kapott kamat- és osztalékbevételek- nem minésiinek kilsé pénzforgalmi
mozgashak.

* A befektetesi alapkezelési tevékenységet végzé teljesitményeinek bemutatasakor a
hozamadatokat lehetéleg &t évre visszamenden, illetve tevekenysége megkezdésétdl - a
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naptari éveknek megfelel6 bontashan - kell bemutatni

+ Egy évnél rovidebb iddszakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

» Mindig meg kell jel&Ini, hegy mely id&szakra vonatkozik a hozamadat.

o A portfélid bruttd hozama a portfoliot terheld kereskedési koltségek levondsa utan
szamitott hozam.

o A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem
igényelhets§ forrdsadd levondsa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadét
figyelembe kell venni.

» Meg kell jeléIni azt is, hogy a teljesitményeket bruttd vagy nettd mddon, azaz a befektets
dltal a portfolickezelési tevékenységet végzének vagy kapcsolt vallalkozdsanak fizetett
dijat figyelembe véve szamitjak-e.

o Meg kell jeldlni minden olyan tényt, kiegészit§ informaciot, amely a teljesitmények
megitélésehez, illetve a bemutatott teljesitmeny teljes értékd magyarazata
szempontjabol fontos lehet.

s A teljesftményadatok bemutatasanal a tékedttétel és a szdrmazékos termékek
hasznalatat, mértékét is be kell mutatni oly modon, amely lehetdvé teszi a kockazatok
azonositasat.

Xll. Az eszkdzék értékelésének elveire vonatkozé szabalyok

Az Alapkezel§ a kezelt befektetési alapok esetében az alapkezelési szabdlyzatban rogziti az
ertékelésre vonatkozo politikajat, eljarasat, az ertékelési modszereket — ideértve az azokban
bekovetkez6 valtozasckat —annak érdekében, hogy az értékelési elveknek kévetkezetes médon
tudjon eleget tenni

Az ala pkezelési tevékenység keretében kezelt eszkdz6k értékelési elvei

A befektetSknek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap nettd eszkdzértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgailomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy
bevonasa sordn a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetési jegyek
aktualis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan kell megallapitani, A kezelt Alap{ok)
eszkbzeinek értékelését a mindenkor hatélyos alapkezelési szabdlyzatokban meghatarozottak
szerint kell elvégezni,

Az Alap nettd eszkdzértékét és az egy befekletési jegyre jutd nettd eszkdzérteket befektetési
jegy sorozatonként, az Alap eszk&zeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacick
alapjan, az Alap kezelési szabdlyzatdban irtak szerint a Letétkezeld hatarozza meg, amellyel a
négy szem elv automatikusan érvényesl.

Az Alap nettd eszkdzértékét a letétkezeld allapitja meg. Az Alapkezel6 kdteles minden, az Alap
nettd eszkozértékének megéllapitasdhoz szlkséges dokumentumot a nettd eszkézérték
megallapitdsanak rendszerességéhez igazodva, kesedelem nélkil megkdldeni a Letétkezelének.

Az Alapkezelé az dltala kezelt Alap(ok) letétkezelésével a Kbftv. 64. &-dval dsszhangban

letétkezeldt biz meg. A letétkezeld ellendrzési tevékenysége soran flggetlendl és a befektetési
alap, illetve az alap befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezeld hiztositja azt
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is, hogy az Alap nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak,
valamint a Kbftv. 38. §-ban meghatdrozott eljdrasoknak megfelelSen szamitsdk ki. Az Alap
kezelése sordn az Alapkezel§ a letétkezelSnek adott megbizas felmondasa esetén az (]
letétkezeld meghbizasat a Felligyelet hagyja jéva.

A letétkezeld a Kbftv.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adddd karokért fele!, az
ettdi eltérd kitétel semmis.

A letétkezeld tevékenysége végzése soran kdzremkodst, igy klldnbsen al-letétkezelSt venet
igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztdsaért, mint sajatjaként felel. Al-letétkezelSként

kizarélag a Kbftv. el6irasainak megfelelé masik letétkezeld, illetve ennek kilfdldi megfelelje
vehetd igénybe.

Az Alapkezeld a kezelt Alap{ok) esetében az alapkezelési szabdlyzatban rogziti az értékelésre
vonatkozd politikajat, eljarasat, az eriékelési modszereket — ideértve az azokban bekdvetkezd
valtozasokat — annak érdekében, hogy az értékelési elveknek kdvetkezetes modon tudjon
eleget tenni.

Xlll. Az alkalmazottakra vonatkozd szakmai képzési kdvetelmények

Az Alapkezel6nél vezetd allasl személynek az valaszthatd meg, illetve az nevezheté ki, aki

« felséfokl vegzettséggel rendelkezik;

+ legaldbb haroméves pénzligyi szakmai gyakorlattal és legaldbb haroméves pénzlgyi, illetve
gazdasagi terlileten szerzett vezetdi gyakorlattal rendelkezik.

A befektetés-kezelési tevékenységet, a befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését
irdnyitd személy az lehet, aki legalabb kétéves, befektetési teriileten szerzett szakmai
gyakorlattal rendelkezik, amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat.

Az adminiszirativ tevékenységet irdnyitd személy az lehet, aki legalabb kétéves
portfolidkezelési, befektetési alapkezelési vagy pénzlgyi intézményi szakmai gyakorlattal
rendelkezik, amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmat gyakorlat.

A fenti esetekben szakmai gyakorlatnak mindsul:

+ a befektetési alapkezelénél, kollektiv befektetési formanal, befektetési
vallalkozasnal, hitelintézetnél, biztositdnal, dnkéntes, kdlcsdnds biztositd pénztarnal,
magannyugdijpénztarnal, foglalkoztatdi nyugdij szolgaltatd intézménynél,

+ az MNB-nél, a minisztériumban, szabalyozott piacnal, t&zsdénél, a kdzponti
értéktarnal, az elszdmoldéhaznal, kézponti szerzédd félnél, az Allamadéssag Kezeld
Kézpont Zrt.-nél, a Magyar Allamkincstarnal,

» ingatlanalapot kezeld befektetési alapkezeld ingatlanbefektetési tevékenységét iranyito
személye esetében ingatlanforgalmazdénal, ingatlanalapot kezel alapkezelénel, valamint
ezek kulfoldi megfeleldinél szakiranyl tertileten munkavégzésre iranyuld jogviszonyban
eltoltott idé.

Az Alapkezeld a fentieken tdl biztositja a dolgozdi szamara a folyamatos szakmai képzéshen valo

részvétel lehet8ségét, illetve megkoveteli az Alapkezel§ tevékenységére vonatkozd
jogszabalyok naprakész ismeretét és készségszinili alkalmazasat.
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XIV.  Atitoktartds szabdlyal

XIV./1. Altalédnos szabélyok

A titoktartasi kdtelezettség alapjan az Uzleti, illetéleg az értékpapir-titok kdrébe tartozd tény,
informacio, megoldés vagy adat, a Kbftv.-ben és Tpt.-ben meghatarozott kdron kivil — az Ugyfél
felhatalmazdsa nélkll — nem adhatdé ki harmadik személynek és feladatkérén kivil nem
hasznalhato fel. Ak Uzleti titok vagy értékpapirtitok birtokdba jut, azt nem hasznalhatja fel arra,
hogy annak révén sajat maga vagy mas személy részére kdzvetlen vagy kdzvetett médon elényt
szerezzen, tovabba, hogy az Alapkezeldnek vagy Ugyfeleinek hatranyt okozzon.

A titokkdr adatai lehetnek elektronikusak vagy nyomtatottak, szébeli informaciok, mas
megjelenési formajuak egyarant. Az irat- és adatkezelések tovabba az adatkozlésnek és
adatrogzitésnek — minden esethen, annak madjatdl flggetlenll - olyannak kell tennie, ami
garantalja a bizalmas informacick, az Uzleti és az értékpapir-titok megsrzését.

Az Alapkezel6 jogutdd nelkili megszinése esetén a megszint szervezet altal kezelt Uzleti,
illetSleg értékpapirtitkot tartalmazd irat a keletkezésétdl szamitott hatvan év miilva a levéltari
kutatdsok céljara felhasznalhatd. Amennyiben jogszabaly mdsképp nem rendelkezik, az
Alapkezel§ koteles a tudomasara jutott Uzleti- és ertékpapir titkot valamint az adatvédelemrdi
52010 jogszabalyok altal védett informacidkat idébeli korlat nélkil megdrizni.

XIV./2. Uzleti titok

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolddé minden olyan tény, informdcid, megoldds
vagy adat, amelynek nyilvdnossdgra hozatala, illetéktelenek altal térténd megszerzése vagy
felhasznalasa a jogosult jogszer( pénzlgyi, gazdasagi vagy piaci érdekeit sértené vagy
veszélyeztetné, és amelynek titokban tartdsa érdekében a jogosult a szlikséges intézkedéseket
megtette.

Az Alapkezel$ tulajdonosa, az AlapkezelSben részesedeést szerezni kivénd személy, a vezetd
alldst személy, valamint az Alapkezel§ alkalmazottja, vagy barmely mas személy, aki valamilyen
maddon a birtokaba jutott, az Uzleti titkot id8beli korlatozas nélkill kbteles megdrizni.

Nem jelenti az Uzleti titok sérelmét
a.)a bennfentes kereskedelemre, illetve piachefolyasoldsra utalé Ugyletekkel kapcsolatos
bejelentési kotelezettség teljesitése,
b.)a kézérdek{i adatok nyilvanossdgara és a kdzérdekbdl nyilvdnos adatra vonatkozg, kildn
t&rvényben meghatarozott adatszolgdltatasi és tdjékoztatdsi kitelezettség teljesitése,
.} a hataskorében térvény felhatalmazasa alapjan eljaro
ca) Felligyelettel, fellgyeleti hatdsaggal,
cb) Befektetd-védelmi Alappal,
cc) MNB-vel,
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cd) Allami Szamvevészékkel,
ce) allami adohatdsaggal,
cf) Gazdasagi Versenyhivatallal,
cg) a kozponti koltségvetési pénzeszkdzdk felhasznaldsdnak szabdlyszerliségét és
célszer(iségét ellendrz6, a Kormany altal kijelolt belsé ellendrzési szervvel,
ch) nemzetbiztonsagi szolgalattal, szemben.
d.)az eljdras targyat képez§ Ugyre vonatkozdan nem all fenn a hatdskdrében eljaro,
da) a folyamatban lévé blintetGeljaras, a feljelentés kiegészitese keretében a nyomozd
hatésdggal és a feladatkdrében eljaré dgyészséggel,
db) blintetd-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari Ggyben, tovdbba cséd-, illetve
felszamolasi eljaras, valamint dnkormanyzati addssagrendezési eljaras keretében a
birésaggal,
dc) az eurdpai unids tdmogatdsok felhasznalasdnak szabalyszer(iségét ellendrzd Eurdpai
Csaldsellenes Hivatallal (OLAF) szemben.

XIV./3. Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az Alapkezel§ rendelkezésére all6 adat, amely a Befektet
személyére, adataira, vagyoni helyzetére, (zleti vagy befektetési tevékenységere,
gazdalkoddsara, tulajdonosi, lzleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel8vel kotdtt szerzédéseire,
szamlaegyenlegére és szamlaforgalmara vonatkozik.
Az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések szempontjabdl Erintettnek kell tekinteni
- mindenkit, aki az Alapkezel&tdl szolgaltatast vesz igénybe.
Az Alapkezels, az Alapkezel6 vezet6 allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas
személy, aki valamilyen mddon birtokdba jutott, az értékpapirtitkot kételes id&beli korlatozds
nélkil megdrizni.
Az Alapkezel& az értékpapirtitkot harmadik személynek — az Erintett egyidej(i tajékoztatasa
mellett — csak akkor adja ki, ha
a) az Erintett vagy annak tdrvényes képviseldje a rd vonatkozd kiszolgaltathatd
értékpapirtitok korébe tartozé adatokat pontosan megjeldlve kézokiratba vagy teljes
bizonyitd erejli maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,
b) az Alapkezel Erintettel szemben fennalld kdvetelése értékesitése vagy lejart kvetelése
grvényesitése ezt szilkségesse teszi,
c) az alabbiakban ismertetett rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak
kotelezettsége aldl felmentést adnak.

Az értékpapirtitokra vonatkozd titoktartasi kotelezettség nem ali fenn:
a) a hataskorében eljaré Befekteté-védelmi Alappal, Orszdgos Betéthiztositasi Alappal,
MNB-vel, Allami Szdmvevészékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,
b) a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljard szabhdlyozott piaccal,

multilateralis kereskedési rendszer midkodtetéjével, az elszamolohazi tevékenységet
végz6 szervezettel, a kozponti értéktédrral, a kozponti koltségvetési pénzeszkdzdk
felhasznaldsanak szabdlyszer(iségét és célszer(iségét ellenérzé, a Kormany altal kijelolt
bels ellendrzési szervvel, valamint az eurépai unids tamogatasck felhasznalasanak
szabdlyszer(iségét ellenérzd Eurdpai Csalasellenes Hivatallal (OLAF),
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c) a hagyatéki Ugyben eljérd kdzjegyzdvel, valamint a hatdskérében eljdré gydmhatdsaggal;

d) a csédeljaras, felszamolasi eljaras, dnkormanyzatok addssagrendezési eljarasa, birésagi
véérehajtési eljards, illetve végelszdmolds Ugyében eljdrd vagyonfellgyelSvel,
felszamoldval, pénzligyi gondnokkal, végrehajtéval, illetve végelszamoldval,

e) a folyamatban lév§ blintet&eljaras keretében eljars, valamint a feljelentés kiegészitését
folytatd nyomozd hatésaggal, valamint a hatdskorében eljard Ugyészséggel,

f) a blintetd-, valamint polgéri tgyben, tovdbba cséd-, felszamolasi eliaras, illetve az
onkormanyzatok addssagrendezési eljarasa keretében a birdsaggal,

g) kuldn térvényben meghatarozott feltételek teljesiilése eseten a titkosszolgdlati eszkdzdk
alkalmazasara, titkos informacidgy(jtésre felhatalmazott szervvel,

h) a féigazgatd eseti engedélye alapjan a tdrvényben meghatérozott feladatkdrében eljaro
nemzetbiztonsagi szolgalattal,

i) az adod-, vam- és tarsadalombiztositasi kdtelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint
az ilyen tartozast megallapitd végrehajthatd okirat veégrehajtasa érdekében folytatott
eljaras keretében eljard addhatosaggal, vamhatdsaggal,

i} afeladatkérében eljard adatvédelmi biztossal, és

k} Nemzeti Adatvédelmi és Informacioszabadség Hatdsaggal szemben, e szerveknek az
Alapkezel8hoz intézett irdsheli megkeresése esetén.,

A fentiekben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha
az allami adodhatdsag nemzetkdzi szerz6des alapjan kilfoldi allami addhatdsag irdsbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tdl, ha a megkeresés
tartalmazza a kUlféldi hatdség altal aldirt titoktartasi zaradékot,

a) a Fellgyelet a kilféldi fellgyeleti hatdsaggal kotott egylttmUikodési megallapodasban
meghatarozott moédon kér, illetdleg tovabbit adatot, ha az egylttmikodési megallapedas
vagy a kilféldi fellgyeleti hatésag megkeresése tartalmazza az altala alalrt titoktartdsi
zaradékot,

b) a magyar blinlld&z§ szerv nemzetkdzi szerzddés alapjan, kilféldi bdnlldozd szerv irasbeli
megkeresésenek teljesitése érdekében irashan kér adatot a befekietési vallalkozastdl,
illetleg az arutbzsdei szolgaltatotdl, ha a megkeresés tartalmazza a kllféldi blndldézg
szerv altal alairt titcktartasi zaradékot,

c) a Befekteté-védelmi Alap altal kllféldi befektet-védelmi rendszer, valamint kdlfoldi
fellgyeleti hatosag reszére, egylttmUikodési megallapodasban rogzitett mddon kerdl sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkozdan a magyar
szabalyozassal legalabb egyenrangl védelem biztositott,

d) az Alapkezeld az Art. 52. §-danak (8) bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

A meghatdrozott titoktartési kdtelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az Alapkezel
az altala megvaldsitott korlatozd intézkedésekrdl
a) az Eurdpai Kozdsséget létrehozd szerzédés 60. cikike alapjan a pénzeszkdzok, egyéb vagyoni

érdekek és gazdasagi erdforrasok tekintetében alkalmazandd korlatozd intézkedések
térgydban elfogadott rendeletek, ilietve e rendeletek felhatalmazasa alapjan elfogadott
rendeletek vagy hatarozatok,

b) az Eurdpai Uniot tétrehozé szerzddés 15. cikke alapjan, a pénzeszkdzok, egyéb vagyoni
érdekek és gazdasagi er6forrasok tekintetében alkalmazandé korlatozd intézkedések
targyaban elfogadott kozos dllaspontok alapjan, az abban foglalt kitetezettség teljesitése

45



érdekében tajékoztatja a miniszteriumot.

Az Alapkezel§ a fentiekben felsorolt rendkivili esetekben az értékpapirtitok kiadasat — az
értékpapirtitokra térténd hivatkozassal — nem tagadhatja meg.

Az Alapkezeld jogutdd nélkili megszinése esetén, a kezelt értékpapir titkot tartalmazo irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.
Az Alapkezel§ a nyomozd hatdsdg, a nemzetbiztonsagi szolgalat és az lgyészseg [rasbeli
megkeresésére haladéktalanul kiszolgdltatja a keért adatot az altala lebonyolitott Ugyletrdl, ha
adat merdl fel arra, hogy az lgylet

a) kabltészerrel valo visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

c) robbandanyaggal vagy robbantoszerrel vald visszaéléssel,

d) |6fegyverrel vagy |6szerrel vald visszaéléssel,

e) pénzmosassal,

f) blinszdvetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,

h) piachefolyasolassal

all 6sszeflggésben.

et e e W

Az e), g) és h) pont szerinti adatszolgaltatas esetén az Alapkezel6 az érintett adatok atadasarol
az Erintettet nem téjékoztathatja.

Nem jelenti az értékpapirtitok séreimét:

a) az olyan dsszesitett adat szolgaltatdsa, amelyb®l az Erintett személye vagy Uzleti adata
nem allapithatd meg,

b) a szdmla-tulajdonos nevére, szamlajdnak szdmara vonatkozo adatszolgaltatas,

c) a referenciaadat-szolgdltatd részérél a KHR-nek, illetve e rendszerbdl a referenciaadat-
szolgdltatd részére nyujtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfeleld adatszolgéltatas,

d) a befektetési villalkozds, illetSleg az arutézsdei szolgéltaté altal megbizott
konyvvizsgaldnak, jogi vagy egyéb szakértdnek, valamint az intézmény részére biztositasi
fedezetet nyljté biztositénak a biztositasi szerzédés teljesitéséhez szlikséges mértékben
10rténd adatatadas,

e) a befektetési viéllalkozas, illetéleg az arutézsdei szolgdltatd dltal a kilfoldi befektetési
szolgdltato, illetéleg arutbzsdei szolgaltatd szamara torténd adattovabhbitas, ha

ea) az érintett ahhoz irasban hozzajarult, '

eb) a magyar jogszabélyok &ital tdmasztott kdvetelményeket kielégitd adatkezelés
feltételei a kiilfsldi befektetési vallalkozdsndl, illetéleg az drutézsdei szolgdltatonal
minden egyes adatra nézve biztositottak,

ec) a kiilfdldi befektetési vallalkozas, illetSleg az drutfzsdei szolgaltatd székhelye
szerinti allam rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tAmasztott kévetelményeket
kielégité adatvédelmi jogszaballyal,

f) a befektetési véllalkozas, illetSleg az arutbzsdei szolgaltatd igazgatdsaganak (rashel
hozzdjaruldséval a befektetési véllalkozdsban, illetéleg az arutbzsdei szolgaltatoban
befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosnak vagy az ilyen részesedést szerezni
kivano személynek vagy szervezetnek, a szerz6déses kotelezettségek allomanyanak
atruhdzasarol szolé megéllapodas szerinti dtvevd tarsasagnak, illetve ezek tulajdonosa
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vagy jovébeni tulajdonosa altal felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi vagy mas
szakértének torténd adatatadas,

g) a birosag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak alairas-
mintajanak bemutatasa,

h) a Felligyelet altal — az értékpapirtitokra vonatkozo szabélyok betartasaval — a befektetési
vallalkozasokrdl, illetéleg az arutdzsdei szolgaltatokrol egyedi azonositasra alkalmas
adatok szolgaltatasa

ha) statisztikai célra a Kézponti Statisztikai Hivatal, és
hb) elemzési célbal, illetve a kdzponti koltségvetés tervezése céljabol a minisztérium
részére,

i) a kiszervezett tevékenység végzéséhez szikséges adatdtadas a kiszervezett
tevékenységet vegzd részére,

j) a jogsértés elkdvetdjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piachefolydsolas
targyaban meghozott felligyeleti hatarozat indoklasi részének kozzététele,

k) a bennfentes kereskedelemre, illetve piacbefolyasolasra utald Ggyletekkel kapcsolatos
bejelentési kotelezettség teljesitése,

I} a Pmtv. 5/A. §anak (1) és (2) bekezdése alapjan az Orszagos Rendér- fékapitanysag
részére torténd adatatadas, és

m)a pénzatutalasokat kiséré megbizoi adatokrol szold, 2006. november 15-i, 1781/2006/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 4. cikkében meghatédrozott adatoknak a rendelet
hatalya ala tartozo kedvezményezett fizetési szolgaltatdja és kdzvetits fizetési szolgaltatod
szamara a rendelet altal meghatarozott esetekben térténd tovabbitasa.

Amennyiben ezt a kezelési szabalyzat lehetévé teszi és a forgalmazo és az Alapkezeld errdl
megallapodott, a forgalmazé kételes tajékoztatni az Alapkezel6t a befektetdk és képviseldik
forgalmaz¢ altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas nem mindstl a Tpt. szerinti
értékpapirtitok, vagy az Uzleti titok megsértésének. Az Alapkezel§ a részére atadasra kerild
adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetési
alapkezelési tevékenységéhez szlikséges célra hasznalhatja fel.

Budapest, 2024. junius 21.
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