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Preambulum

Az Impact Asset Management Alapkezel6 Zrt. a Bizottsag 231/2013/EU
felhatalmazason alapuld rendelete, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a mentességek, az altaldnos m(kodési feltételek, a letétkezel6k, a
tOkedttétel, az atladthatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (a
tovabbiakban: ,ABAK-Rendelet”), valamint a 79/2014 Kormanyrendelet alapjan
szabdlyzatot készit az alapkezelési tevékenység soran a befektetési alapok szamara
lehet6 legjobb eredmény elérése érdekében kovetendd intézkedésekrél és
eljarasokrol.

Az Alapkezel6 a jogszabalyi kotelezettségnek valé megfelelést ezen Végrehajtasi
Politika és Kiegészit6 végrehajtasi politika (a tovabbiakban: Politika) elkészitésével és
kovetkezetes betartdsdval biztositja.

Jelen Politika tartalmazza a legkedvezébb teljesités elveit, az Ugyleti megbizdsok (a
tovabbiakban: megbizas) végrehajtasanak lehetséges helyszineivel, illetve a megbizas
tovabbitdsa esetén kijelolt végrehajtdsi partnerekkel kapcsolatos Iényeges
informaciokat.

Jelen Végrehajtasi politika kifejezetten a végzett tevékenység jellegével,
nagysagrendjével és Osszetettségével Osszhangban és mértékben, a kezelt
befektetési alap alapkezelési szabalyzatdban (a tovabbiakban: Szabdlyzat).
meghatdrozott lehetséges befektetési eszkozkategoridk figyelembevételével kerilt
elkészitésre.

Az Alapkezel6 4dltal végzett tevékenység vagy a kezelt alap(ok) alapkezelési
szabalyzataiban meghatarozott lehetséges befektetési eszkdzkategdria bdvilése
esetén az Alapkezel§ koteles a jelen Szabalyzatot a tevékenységvaltozassal, illetve a
befektetési eszkdz bévilésével egyidejlileg modositani.

Az Gzletkdtésre vonatkozd déntések végrehajtasanak szempontjai

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap nevében eljarva az alap érdekeit szem
el6tt tartva hozza meg Uzleti dontéseit, illetve hajtja végre a megbizasokat az egyes
portfoliok tekintetében.

Az alap szamara a lehet§ legjobb eredmény elérése érdekében az Alapkezel6 minden
ésszer( lépést megtesz. Az Uzleti dontések meghozatalat, az Ugyletek végrehajtasat
azonban szamos tényez8 befolyasolja, Ugymint:
a) amegbizas targyat képezd pénzigyi eszkoz ara,
) a megbizas koltsége,
) a megbizds végrehajtasanak iddigénye,
d) a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinlisége,
) amegbizas nagysagrendije és jellege,
f) egyéb mas olyan szempont, amely a megbizas végrehajtdsa tekintetében
relevans.

A fenti tényez6k relativ fontossaganak meghatdrozdsanal az Alapkezel6 figyelembe
veszi tovabbd az aldbbi szempontokat is:
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a) az adott alapot jellemzd célokat - az alap Alapkezelési Szabalyzataban
jelzetteknek megfeleléen;
) az Ugyleti megbizas méretét, jellemzdit, jellegét;
) az lgyleti megbizdas targyat képezd pénzlgyi eszkdzok jellemzbit;
d) az Ggylet elszamolhatdsagat;
) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdit, ahova a megbizas tovabbithato.

Az Alapkezeld a fenti szempontokat egyenként és 0sszességlikben is értékeli.

Az Alapkezel6 annak biztositasara, hogy az egyes alap(ok) szamara a legkedvezébb
eredményt érje el, mindazon kortilményeket figyelembe veszi, amelyek alapjan az
Ugyleti megbizas a lehetd legeredményesebben hajthatd végre a teljes ellenérték
tekintetében. Ez nem csak az adott pénzligyi eszkdz aranak figyelembevételét jelenti,
hanem az lgylet végrehajtashoz kapcsolédd adminisztrativ kdltségeket, és egyéb a
megbizdshoz kozvetlenll kapcsolddé raforditast is.

Az arfolyam és a jarulékos koltségek relativ fontossagan tul azonban eléfordulhat az
is, hogy mas tényez6k — példdul a gyorsasdg, a megbizas teljesithetfsége és
elszdmolhatdsdga, a megbizas teljesitése soran igénybe vett partnerek korilményei,
a megbizds mérete és jellege vagy a megbizds piacra gyakorolt hatdsa —
fontosabbnak bizonyulnak a megbizas lehetd legkedvezébb végrehajtasa érdekében.

Az Alapkezeld bizonyos kérilmények kdzott, egyes pénzigyi eszkozok, illetve piacok
vonatkozasaban jogosult a fent felsorolt tényez6k fontossagi sorrendjét sajat
beldtdsa szerint - az adott alap érdekeit mindvégig szem el6tt tartva - meghatdrozni.
Ez olyan esetben fordulhat el6, ha példaul az adott teljesitési helyen az adott
id6épontban nem 4all rendelkezésre a megbizds végrehajtdsdhoz szikséges likviditas,
illetve maga a teljesitési helyszin zarva tart, ha az adott megbizds piaci mérete
meghaladja a standard piaci kotésméretet, illetve illikvid eszkdzok esetén. llyen
esetben az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy a legjobb azonnal elérhetd ar vagy arfolyam
nem jelenti a befektetési alap szamara a megbizas legeredményesebb végrehajtdsat.

Teljesitési helyszinek

Jelen Politika meghatdrozza azon kilonb6z6 végrehajtasi és teljesitési helyszineket —
a kezelt alap(ok)ba elhelyezhet§ valamennyi pénzigyi eszkdz vonatkozdsdban —
amelyen az Alapkezel6 a kollektiv portfolidkezelési tevékenységének keretében
Ugyleti megbizasait teljesitheti, illetve szerz6déses partnerein keresztil végrehaijtatja.

Annak érdekében, hogy az Alapkezel6 altal adott lgyleti megbizasok a lehetd legjobb
eredmeény elérésével teljesiljenek, az Alapkezel§ és partnerei az aldbbi végrehajtasi
helyszineket vehetik igénybe:
a) szabadlyozott piacok,

) multilateralis kereskedési rendszerek,

) rendszeres internalizalok,
d) arjegyzdk,

) egyéb mas, likviditas biztositasara létrejott személyek vagy szervezetek,
f) illetve hasonldé feladatokat ellatd harmadik orszagbeli személyek.
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Jelen Politika valamennyi pénziigyi eszkoz tekintetében lehetévé teszi az Ugyleti
megbizdsok szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren kivili
(OTC) végrehajtasat, ha az Alapkezel6 megitélése szerint igy van lehet6ség az adott
megbizas lehetd legeredményesebb végrehajtasara.

Az Alapkezel6 a megbizasok legkedvezdbb végrehajtasat a kilonféle piacok, illetve
pénzigyi eszkdzok vonatkozdsaban egységes szempontok szerint torekszik
biztositani, azonban a piacok, illetve eszkdzok sokféleségébdl adéddan eléfordulhat,
hogy a végrehajtasi politikdjanak kialakitdsa soran az egyes piacok és pénzlgyi
eszkdzok vonatkozasaban eltéré szempontokat vesz figyelembe.

A végrehajtasi helyszinek listdjat az aldbbi tdblazat tartalmazza:

Eszk6zok

Végrehaijtasi helyszin

Elérés maddja

Folydszamla és betétek

Folyészamla (deviza folydszamla Letétkezeld bank Kodzvetlen
is)
Bankbetét LetétkezelS bank + Partner bank Kozvetlen

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir

Aukcid + OTC piac + T6zsde Kozrem(koddn keresztill

Kulfoldi dllampapir

Aukcid + OTC piac + T6zsde Kozrem(koddn keresztill

Magyar allam altal garantdlt
értékpapirok

Aukcid + OTC piac + T6zsde K6zremkoddn keresztill

kibocsatott értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt Aukcié + OTC piac + T6zsde Kozrem(koddn keresztil
értékpapirok
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal | Aukcidé + OTC piac + T6zsde Kozrem(koddn keresztil

Vallalati kotvények

Aukcid + OTC piac + T6zsde Kozrem(koddn keresztil

Jelzaloglevelek

Aukcid + OTC piac + T6zsde Kozrem{koddn keresztil

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

OTC piac Kézrem(ikoddén keresztiil

Szabalyozott piacra/tézsdére
bevezetett ETF-ek

Tézsde + OTC piac Kézrem(ikoddén keresztiil

Egyéb kollektiv befektetési
formak

T6zsde+ OTC piac Kézrem(ikoddén keresztiil

Egyéb eszkozok

Szdrmazékos ugyletek

T6zsde+ OTC piac Kozrem(ikoddn keresztil

Deviza T6zsde+ OTC piac Kozrem(koddn keresztil
Ingatlan OTC piac Kozvetlen/Kézremiikbdén

keresztil
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Kiegészit6 Végrehajtasi Politika

Az Alapkezeld szabalyozott piacokhoz kdzvetlen eléréssel nem rendelkezik, ezért a
kezelt befektetési alap(ok) nevében torténd Uzletkdtésre vonatkozd dontések
végrehajtasara kozrem(kodbket vesz igénybe (bankok, befektetési szolgdltatok,
forgalmazok).

A megbizasok végrehajtasaban kdzrem(ikodé szerzédéses partnereket az Alapkezeld
atlathaté szabalyok alapjan, koriltekintéen valasztja ki dgy, hogy a jelen Politikdban
foglaltak érvényesitése biztositott legyen.

Minden eszkdztipus esetén az Uzletkotés feltétele az UGzletkotésben érintett
befektetési alap és a kdzrem(kodsd szolgaltatd kozott létrejott szerz6déses
jogviszony, amely szabalyozza az (zletkdtés jogi keretfeltételeit, az elszamolds
rendjét és a vitds esetek rendezését.

Kozrem(ikodd szolgaltatok:

A jelen Politikdban elGirt kovetelmények teljesitése érdekében a kezelt alap(ok)
nevében végrehajtott Ugylet kizardlag olyan partnerrel, illetve partneren keresztil
kothetd, amely az Alapkezel6 altal el8irt minimum kovetelményeknek megfelel, a
magyar tékepiacon megfelel§ Uzleti hirnévvel rendelkezik.

Kozrem(ikodd szolgaltatdk kivalasztasa a megbizds végrehajtasara:

Az Alapkezel§ az adott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban kizardlag olyan partnerek
felé tovabbit megbizast, akivel mar szerz6déses kapcsolatban all.

Ezen felll azonban szdmos mas tényez6t is figyelembe vesz, Ugy mint:

a) az adott partner végrehajtasi politikdjanak mindsége és hatékonysaga;

b) az adott partner azon képessége, hogy az Ugylet méretéhez igazoddan, a
legkedvez6bb arfolyamot érje el;

c) a partner azon képessége, hogy likviditds szempontjabol a legkedvezébb
helyszint érje el annak érdekében, hogy a nem kivanatos piaci hatasokat
elkerulje;

d) a partner a megbizdsokat gyorsan, illetve a szokdsos id6n belll teljesiti;

e) az adott partner altal elérhet( teljesitési helyek szamossaga, illetve a specidlis
piacokhoz vald hozzaférés biztositasa;

f) a megbizdsok elszdmoldsa hatékony és pontos, a  végrehajtott
Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacidszolgaltatas mindsége jo;

g) a partner biztositja a hatékony kommunikaciot, és képes a gyors valaszadasra;

h) a partner egyéb —az Ugyletkotést tdmogatd — szolgaltatasai elérhetdk.

4.6 Az Alapkezel§ a kivalasztott kozrem(ikodbk altal teljesitett megbizasokat rendszeresen

figyelemmel kiséri és értékeli.
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A legkedvez6bb végrehajtas pénziigyi eszk6zénként
Alapelvek

Az Alapkezel§ a szabdlyozott piacokhoz valé kdzvetlen hozzaférés hidnyaban az alap
nevében adott megbhizdsai végrehajtasara kozrem(ikodét vesz igénybe.

Az Alapkezel6 a szabdlyozott piacra be nem vezetett (OTC) pénzlgyi eszkdzokre
vonatkozé lgyleti megbizasokat - elsésorban az aldbbiakban felsorolt - szerzédéses
partnerekkel kotott/kotend6 egyedi megallapodads alapjan hajtja  végre. A
legkedvez6bb végrehajtasi Utvonal az adott pénzigyi eszkdz és a megbizds egyéb
paraméterei vonatkozasaban végzett 6sszehasonlitassal kertl megallapitasra.

OTP Bank Nyrt.

MKB Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Erste Bank Hungary Zrt.
FHB Bank Zrt.

FHB Jelzdlogbank Nyrt.
CIB Bank Zrt.
Takarékbank Zrt.

K&H Bank Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Eszkdzcsoportok

Allampapirok

Az Alapkezel6 az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont Zrt. &ltal kibocsatott Magyar
Allamkotvényekre és Diszkont Kincstarjegyekre sz6lé tigyleti megbizasait a szerz6déses
partnerektél bekért ajanlatok dsszehasonlitasa révén, a legjobb ajanlat kivalasztasaval
hajtja végre adasvétel keretében.

Kulfoldi allampapirok esetén az adott papirt kibocsatd tagorszag tézsdéje vagy
szabalyozott piaca a legkedvez6bb teljesitési helyszin. Amennyiben az Ugyleti megbizas
szabalyozott piacon kivil is teljesithet, ugy az Alapkezel§ olyan harmadik fél
kdzvetitésével teljesiti a megbizast, amely féllel szerz6déses jogviszonyban van.

Kotvények

Amennyiben az adott kotvény szabalyozott piacra is be van vezetve, akkor az
Alapkezel6 a 4.1 pontban foglaltak szerint jar el.

Egyéb kotvények esetén a meghizast az Alapkezels szerz6déses partnerein keresztdl
teljesiti.

Az Alapkezel6 ezen termékek esetén az adott termék kereslet-kinalati viszonyait
figyelembe véve fog eljarni. Az Alapkezel§ a szerz6déses partnerektél arfolyamot kér
be az adott derivativ konstrukciéra és minden esetben a befektetési alap szamara
legkedvezébb arfolyamot fogja elényben részesiteni.
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5.2.3 Egyéb pénzlgyi eszkdzok

Az el6z6 kategdridkba nem sorolhatd pénzlgyi eszkdozokre vonatkozd (gyleti
megbizasok esetén, amennyiben azokat szabalyozott piacra bevezették, az
Alapkezel6 a 4.1 pontban leirtak figyelembevételével jar el.

A szabalyozott piacra be nem vezetett pénzlgyi eszkdzok esetén az Alapkezel6 a
kereslet-kindlat figyelembevételével jar el. Az Alapkezel6 folyamatosan figyelemmel
kiséri az adott pénzilgyi eszkdz arfolyamat publikald forrasokat, és ezeket dsszeveti a
szerz6déses partnerektdl kapott darajanlatokkal. Az Alapkezel6 mindig az alap
szamara legkedvez6bb arfolyamot részesiti elényben.

6. Allokacio

Az Alapkezeld csak befektetési alapo(ka)t kezel, az Uzletkotések kozvetlendil az alapok
nevében, illetve azok portfolidja részére torténnek, tehat allokacid nincs.

7. Végrehajtasi politika értékelése és fellilvizsgalata
Az Alapkezel8 folyamatosan figyelemmel kiséri, és legaldbb évente egyszer értékeli az
altala tett intézkedések és a kiegészité végrehajtasi politika eredményességét annak
érdekében, hogy az esetleges hidnyossagok feltdrdasa eseten haladéktalanul
intézkedni tudjon a jogszabdlyoknak vald teljes megfelelés és a befektetési alap(ok)

érdekeinek biztositasa érdekében.

Az Alapkezel6§ rendszeresen ellenérzi a szerz6déses partnereit, annak érdekében,
hogy a befektetési alap(ok) szamara mindig a legjobb eredményt érje el.

8. Legkedvez&bb végrehajtas igazolasa

Az Alapkezel6 befektetéi kérésre irdsban igazoldst ad arra vonatkozdan, hogy a
befektetési alap nevében végrehajtott megbizdasok kapcsan jelen Politikdban
foglaltakkal 6sszhangban jart el.

Budapest, 2022. februar 01.

Impact Alapkezeld Zrt.
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